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Resumo

Um dos aspectos que a internacionalizacdo das sagpegetou a informacdo contabil foi a
necessidade de uniformizar a moeda entre o pais estd localizada a subsidiaria e o pais
onde esta localizada a empresa investidora. Paraéimecessario realizar a Converséo de
Demonstracdes Contabeis. No Brasil este tema élaragutado pelo Pronunciamento
Técnico 02 emitido pelo Comité de Pronunciamentosntébeis. A ado¢do do
Pronunciamento Técnico 02 tem efeitos nos saldesalatas patrimoniais e de resultado que,
por sua vez, implicam na posi¢éo liquida do patnim@la entidade. O objetivo deste artigo é
analisar os efeitos da Conversdo de Demonstractm#alieis, de acordo com o
Pronunciamento Técnico 02, de uma empresa brasdeitransportes que possui sucursal no
Uruguai. A pesquisa é de natureza qualitativa doexioria, e a estratégia de pesquisa € o
estudo de caso. Os resultados indicam que a TBatr@nonial do Proprietario e a Teoria
Patrimonial da Entidade estdo implicitas no prareds conversdo de demonstracfes
contabeis; a variagdo cambial do Ativo e do PasEixigivel afeta o valor do Patriménio
Liquido da subsidiaria, logo a riqueza da entidadsim como os efeitos cambiais nas contas
de resultado afetam a Demonstracdo do Resultadsubaididria e as demonstracdes
contabeis da investidora. As principais conclusé@s: a conversdao de demonstracfes
contabeis permite analisar, separadamente, osadssldo investimento e a variacdo cambial
liquida entre Ativos e Passivos Exigiveis; posséilanalisar comparativamente o0s
investimentos estrangeiros com os investimento®mnais e; melhor compreensao das teorias
patrimoniais.
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Abstract

One of the aspects accounting affected by thenatemalization of the companies was the
need to standardizing the currency. In other wottls, financial statements of foreign
subsidiary should be in the same currency usethdyparent. For this it is necessary to make
the Translation of Financial Statements. In Brahils issue is regulated by Technical
Pronouncement 02 emitted by the Accounting Pronexnenits Committee. The adoption of
this rule has an effect on the account balancabeoBalance Sheet and Income Statement,
affecting the situation of Equity. The aim is taabyze the effects of the Translation Financial
Statements of a Brazilian transport company whiaé branch office in Uruguay, according
to Technical Pronouncement 02. The research istgtnad and exploratory, and the research
strategy is the case study. The results show lieaPtoprietary and Entity Theories is implicit
in the Translation of Financial Statements procéss;variation of the exchange rate of the
Assets and Liabilities affects the value of the iBgaf the subsidiary, then the wealth of the
entity; as well as exchange rates affects the iec@rcounts, so the net income of the
subsidiary and parent company Financial Statem@ims.main findings are: the Translation
of Financial Statements allows to analyze net ire@nd the net foreign exchange; allows
comparative analysis of foreign investments and ekiim investments; better understanding
of equity theories.

Key-words: Translation of Financial Statements; Foreign Cuwyertxchange Rate; Equity
Theory.

1 Introducéo

A rapida disseminacdo da informacédo dada pelo avéegnoldgico dos meios de
comunicacao e de informacgéo possibilitou, entreosutatos, que as relagbes na sociedade
ndo se déem mais apenas em esferas locais, o queefmminado inicialmente
nacionalizagdo, posteriormente de globalizacdo. cC@xemplo, as empresas que estéao
expandindo seus negocios para outros paises, asmdha multinacionais, sdo evidéncias de
uma economia mundial globalizada. Segundo McMaR2089, p.9) “os mercados de capitais
tornam-se cada vez mais globalizados, aumentandstasdemente 0s investimentos
internacionais”. Para isto, é faz necessario qunfasmacdes geradas por estas empresas
sejam adequadas aos seus diversos usuarios, éegreoe investidores que podem ser
nacionais ou estrangeiros.

Considerando que as demonstracdes contabeis s@osiprincipais instrumentos de
disseminacédo de informacdes de qualquer emprasa, par seus administradores, quanto
para os atuais e potenciais investidores, a nelegkside comparar estas informacdes fez
surgir a Conversdo de Demonstracdes Contabeis.

A necessidade de converter as demonstracfes ciansgbéa pelo fato que a empresa
controladora de uma multinacional, por exemplogigeeque os demonstrativos contabeis das
suas subsidiarias, que estdo localizadas em pditgentes do pais sede, estejam nao
somente uniformes nas préaticas contabeis, mas mnebe uniformidade com a moeda do
pais sede. No cenario brasileiro, muitas emprege®mais possuem filiais ou sucursais no
exterior, que operam utilizando a moeda do pai® @sido instaladas, e para consolidar as
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informacfes de suas filiais/sucursais, as empmas&sz brasileiras devem utilizar os
métodos de conversdo de demonstracdes contabeis.

Desse modo, esta pesquisa busca responder ao teeguastionamento: quais 0S
efeitos da aplicacdo do Pronunciamento Técnico @2ibjetivo deste artigo € analisar os
efeitos da conversdo de demonstracdes contabesoddo com o Pronunciamento Técnico
02, de uma empresa brasileira de transportes gesupsucursal no Uruguai. A pesquisa €
delimitada a aplicacdo da norma em periodo especféxercicio social de 2009), e nao
compreende a elaboracéo de demonstracdes contdbhgiarativas.

A relevancia desta pesquisa reside no fato anabsarfeitos da aplicacdo do
Pronunciamento Técnico 02 quanto a conversdo demgmcdes contabeis, enfatizando a
conversao de demonstracdes contabeis em moedagesteapara o Real brasileiro. Além
disto, o Pronunciamento Técnico 02 visa determgw@no incluir transa¢cdes em moeda
estrangeira e operacdes no exterior nas demonsgraphtabeis de uma entidade no Brasil.
Tais operacdes sao significativas, visto que muitampanhias, apesar de ndo possuirem
subsidiarias no exterior, necessitam utilizar-ss dwétodos de conversdo para algumas
operagfes de compra e venda de produtos ou sepcdgosutros paises.

No que tange a producdo académica, a relevancise destudo se mostra pela
observacdo que ha um numero reduzido de pesquisa sete tema no ambito brasileiro,
conforme levantamento na base de dados do Congreg&® de Controladoria e
Contabilidade, do Enanpad, do Congresso da AnpabmtScielo Brasil e da Revista
Contabilidade e Financas. A partir do levantamemstas bases de dados nos ultimos cinco
anos, destaca-se o trabalho de Saéhval. (2007) que analisou, de modo comparativo, como 0s
critérios de conversdo de demonstracdes contalséabetecidos pelas normas da CVM,
FASB e IASB afetam o resultado das empresas birasileque detém investimentos
societarios no exterior, avaliados pelo método deivaléncia patrimonial. O principal
resultado desta pesquisa evidencia que critérimodeersdo adotado no Brasil, ndo atende as
necessidades das empresas brasileiras que posstgstinnento societario no exterior. Como
o estudo de Silvat al. (2007) foi realizado antes da vigéncia do Proramento Técnico 02,
esta pesquisa contribui no aspecto da atualidadend® a partir do processo de padronizacéo
das normas contabeis.

Este artigo, inicialmente, apresenta a introducén@atica abordada. Em seguida, na
secao 2 é apresentado o Pronunciamento Técnicoi@2ntficada as situacdes aplicaveis
neste estudo e a secdo 3 apresenta a base cdndesugeorias patrimoniais que estao
subjacentes ao pronunciamento em estudo. Na segionte tem-se a apresentacdo do
método de pesquisa, definindo os procedimentosndesedos para atender ao objetivo
proposto. Na quinta secdo sao apresentados otadEmiba pesquisa, que trazem um modelo
de aplicacdo do Pronunciamento Técnico 02 em unmesa transportadora brasileira que
possui uma sucursal uruguaia. E, por fim, consg@@sfinais sdo apresentadas.

2 Conversao de Demonstracdes Contabeis

O Pronunciamento Técnico 02 (Efeito das Mudancas Thaxas de Cambio e
Conversdao de Demonstracbes Contabeis) € a normibdofrasileira vigente sobre
conversdo de demonstracdes contabeis e tem c@wetagn a norma internacional 1AS 21.
No Brasil, o Comité de Pronunciamentos Contabei®Q)C emite pronunciamentos
correlacionados a estas normas, a fim de desemwwit€rios e métodos para a convergéncia
da contabilidade brasileira aos padrdes internacon

No periodo anterior ao Pronunciamento Técnico 8&gea vigente para conversao de
demonstracdes contabeis no Brasil era a Deliber@y@d n° 28/86. Uma das deficiéncias
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desta Deliberacao era auséncia conceitual de nford@nal, e no fato de ser dado o mesmo
tratamento contabil aos ganhos e perdas cambiaiso(cresultado), independente da
metodologia utilizada (SILVAet al., 2007). Segundo 0os mesmos autores, este tipo de
tratamento compromete os resultados para efeitosamtdise de rentabilidade dos
investimentos societarios no exterior. Além diseédp atende as necessidades da nova
realidade das empresas brasileiras que estdo emaspmde internacionalizacdo. Sibtal.
(2007) considera que a tendéncia a convergénciandamas brasileiras com as normas
internacionais, a adocdo do IAS 21, podera solaciays problemas apresentados pela
Deliberacdo CVM n° 28/86.

Segundo Schmidt, Santos e Fernandes (2005) soldenasnstracdes contdbeis de
investimentos brasileiros no exterior, estas née@ssser ajustadas de acordo com o0s
principios e legislagéo societaria brasileira,ovigtie inicialmente foram elaboradas de acordo
com 0s principios e normas de seu pais de origem.

O Pronunciamento Técnico 02 ndo cuida dos ajustesessarios para as
demonstracdes contabeis se adaptarem as normadr@pale outro pais, para fins de
equivaléncia patrimonial e consolidacdes totaigarciais. O Pronunciamento prevé, como
referido no item 4 do seu sumario, que estes ajusli® condicbes necessarias antes de
proceder a conversao de demonstragdes contabeisutEas palavras, antes que se apliquem
os critérios de conversao de moeda nas demonstragd&beis de uma sucursal estrangeira
de uma multinacional brasileira, por exemplo, estamonstracfes ja devem conter 0s
devidos ajustes em conformidade com as normasrégsmdontabeis adotados no Brasil.

A principio, filiais s@o tratadas como extensdo afizidade e representacfes da
empresa matriz, tendo seus saldos contabeis desapassivos e resultados integrados nos
demonstrativos contabeis da empresa mée. Ja asoladat possuem seus proprios
demonstrativos que sédo consolidados total ou parerde, de acordo com a participacao
proporcional, aos demonstrativos da controladasacereconhecidas através da equivaléncia
patrimonial. O Pronunciamento 02 prevé que onmatdo dado as demonstragfes contdbeis
das entidades no exterior, sejam estas filiais,n@g8, sucursais, dependéncias ou
controladas, deve ser direcionado de acordo cosséneia deste investimento.

O Pronunciamento Conceitual Basico: Estrutura Ctuedepara a Elaboracdo e
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, disfpiie aoprimazia da esséncia sobre a
forma em seu item 35: “para que a informacéo repmtesadequadamente as transacdes e
outros eventos que ela se propfe a apresentacedsdeio que essas transacdes e eventos
sejam contabilizados e apresentados de acordo garaubstancia e realidade econbémica, e
nao meramente sua forma legal...”. Assim, pelodgiermina o Pronunciamento Técnico 02,
se na esséncia a entidade se caracterizar comafy flor exemplo, seus saldos serdo
reconhecidos diretamente nos demonstrativos dastideea. Porém, o item 21 do mesmo
Pronunciamento, normatiza que quando a entidadsuposutonomia suficiente para ser
tratada como consolidada, seu reconhecimento ®#@ for equivaléncia patrimonial e
consolidacéo.

2.1 Moeda Funcional

Para elaboracdo de suas demonstracdes contabeistidedes utilizam sua moeda
funcional. De acordo com o Pronunciamento 02, gatarminar a moeda funcional de uma
entidade deve ser considerado, primeiramente, gsirdes fatores: moeda que mais
influencia os precos de bens e servigos, a moegaidacujos regulamentos mais influenciam
na determinacdo dos precos de venda de seus pbdig/icos e a moeda que mais
influencia mao-de-obra, material e outros custossu producéo. Caso estes fatores néo
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evidenciem claramente qual deve ser a moeda fuslailznentidade, devem-se analisar ainda
outros fatores: moeda na qual sado obtidos rectirsmrsceiros e moeda em que sao recebidos
os valores de atividades operacionais.

Existem ainda fatores adicionais que identificamarmglo a moeda funcional da
entidade € a mesma da entidade a que reportajauneecaso de uma filial estrangeira de
multinacional brasileira, quando esta utiliza d ceano moeda funcional. Isto ocorre quando
as atividades no exterior sdo como uma extensaatédades da matriz, ndo possuindo grau
significativo de autonomia; quando os fluxos dex@&ada entidade no exterior afetam
diretamente os fluxos da matriz ou quando os flld@saixa das atividades no exterior ndo
sao suficientes para cobrir suas dividas.

Para que a moeda funcional de uma empresa naa sgj@da local, € necessario que
praticamente todas as condi¢fes acima citadas s#gndidas, e ndo apenas uma delas. Isto
porque, a moeda funcional ndo é questdo de eseplhas casos de duvida, prevalece a
moeda local (IUDICIBUS al., 2010).

Para Perez Junior (2002, p. 60) “a determinacamadeda funcional dependera da
economia do pais em que a subsidiaria esta inatadadvolume de opera¢bes com a matriz e
também do volume de operacbes com entidades desoptises”. Schmidt, Santos e
Fernandes (2006) também ressaltam que para deserguial moeda sera a funcional deve ser
considerado as principais transacfes da empresarn@bque estas idéias vao ao encontro do
qgue ao Pronunciamento 02 estabelece como crit@doa escolha da moeda funcional,
levando em consideracdo que esta deve refletir rassdcdes, eventos e condicdes
relacionadas a entidade. Por isso, 0 pronuncianensidera também que ndo deve haver
alteracdo da moeda funcional, a menos que haja mpadaas condi¢cdes anteriormente
citadas.

2.2 Itens Monetéarios, Itens Nao-monetarios e Taxake Conversao

Os itens contidos nas demonstracdes contabeisfipauide critérios de conversao que
serdo utilizados, sao classificados por Perez d{2i®2, p. 56) em itens monetarios e itens
nao-monetarios, da seguinte forma:

MONETARIOS: disponibilidades e direitos ou obrigagséjue serédo realizados ou
exigidos em dinheiro. Exemplo: caixa, bancos, daapdis a receber, duplicatas
descontadas, provisdo para devedores duvidosogascan receber, aplicacbes
financeiras, depésitos compulsérios etc.

NAO-MONETARIOS: bens (realizaveis ou permanenteslireitos ou obrigacées
gue serdo exigidos em bens ou servigos. Exempitsqees em geral, despesas
pagas antecipadamente, adiantamentos a fornecedmadipacfes societarias
realizaveis ou permanentes, ativo imobilizado.

Schmidt, Santos e Fernandes (2006) explicam queiteoss monetarios sao
representados pela moeda, ou direitos e obrigap@esieverdo ser recebidos ou liquidados
em moeda, e estdo sujeitos a perda do poder aguighquanto os itens ndo monetarios
possuem um mecanismo de protecdo intrinseco, porvaer econbmico estar mais
relacionado ao valor de mercado.

O Pronunciamento 02 prevé a utilizagdo de difesetifos de taxas de conversao:
taxa historica, taxa corrente, taxa de fechamentaxa média. Perez Junior (2006) define
como taxa histérica a taxa de cambio vigente na elat que ocorreu o fato, da compra de um
imovel, por exemplo; taxa corrente como a taxaaelxo vigente no dia em que determinada
operagdo esta sendo realizada; taxa de fechametawaade cambio vigente na data de
encerramento das demonstracdes contabeis (vejaegte caso serd também a taxa corrente

Revista Capital Cientifico — Eletronica (RCCe)- ISSN 2177-4153 — Vol. 12 n.1 — Janeiro/Mar¢o401
Recebido em 19/09/2013 — Aprovado em 01/10/20R8kticado em 15/01/2014.




Conversao de Demonstragfes Contabeis de uma Sucurdauguaia: analise sob a perspectiva
da Teoria Patrimonial

do dia deste encerramento); e taxa média como @nraéitimética ponderada das taxas de
cambio vigentes em um periodo, que pode ser umpoésxemplo.

Assim, o Pronunciamento Técnico 02 define que gmamda entidade mantém seus
registros contabeis em moeda diferente da funcioaal elaborar suas demonstracdes
contabeis todos os valores devem ser convertidos pamoeda funcional seguindo os
seguintes critérios: na data de cada balancoens imonetérios, que podem ser exigidos em
dinheiro, devem ser convertidos utilizando-se a @& fechamento; os itens ndo-monetarios,
mensurados pelo custo historico, serdo converidasa histérica e os itens ndo-monetarios
mensurados ao seu valor justo convertidos usandot®ea corrente da data em que o valor
justo foi determinado.

No entanto, quando a conversdo de demonstracGaabess se da para moeda
diferente da moeda funcional (caso que sera estljidad critérios de conversdo sao: para
ativos e passivos serdo convertidos a taxa de rfemfita da data do respectivo balanco, o
patriménio liquido & taxa historica e as receitagegpesas utilizando as taxas cambiais em
vigor nas datas das transacdes, ou taxa médiaritmpeuando aplicavel.

2.3 Variagcdo Cambial

O reconhecimento inicial de uma transacdo em mesttangeira é realizado através
da conversao para moeda funcional aplicando-sealw da operacédo, a taxa de cambio a
vista entre a moeda funcional e a moeda estrangeidata da transacdo. Quando ha mudanca
na taxa de cambio da data da transacédo para détpidiacdo dos itens monetarios, de uma
fatura a receber de cliente, por exemplo, a vaviaginbial que surge nesta operacdo de
recebimento, segundo o Pronunciamento Técnicod&rd ser reconhecida como receita ou
despesa no periodo em que surgir.

As variagcbes cambiais sobre itens n&o-monetarmgerd ser reconhecidas no
Patrimoénio Liquido, se estas variagcdes forem dtidmi a ganhos e perdas reconhecidos
também diretamente no Patriménio Liquido. Porénando este ganho ou perda em itens
nao-monetarios for reconhecido no resultado dooderisuas variagcdes cambiais também
deveré&o ser reconhecidas no resultado.

Sobre o reconhecimento de varia¢gdes cambiais @stinventos no exterior:

a) quando a entidade no exterior se caracterizapditial, extensdo das atividades da matriz,
as variacOes cambiais devem ser consideradas aaiar ou despesa do periodo, como
resultados integrados a contabilidade da matriz;

b) quando a entidade no exterior se caracterizarocmvestimento, as variagcbes cambiais
deverdo ser registradas em conta especifica donpaio liquido, sob o titulo de Ajuste
Acumulado de Conversao ou equivalente, que sec@hecida no resultado apenas quando
da baixa do investimento.

2.4 Aplicacdes do Pronunciamento Técnico 02

O Pronunciamento Técni@2 traz instrucdes para conversao sob diversostaspe
a) Converséao de transacdes em moeda estrangeiragabrancompra e venda de produtos e
servicos, e também empréstimos obtidos ou concedgioando o preco ou valores a
pagar/ receber destas transacdes é estabelecidooeda estrangeira. O reconhecimento
inicial se da pela converséo a taxa de cambioatsacao, e posteriormente ha o registro
da variacdo cambial na liquidacéo, se esta variex&atir.
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b) Conversdo de demonstracbes de uma entidade naoextaorre quando os balancos e
resultados de uma entidade no exterior sdo codwsrpara a moeda funcional de sua
matriz/investidora para que possa ser incluidademsonstracfes desta investidora por
consolidagéo.

c) Converséo de demonstracdes contabeis para moedentd da funcional: pode ser usada
com diversas finalidades, como i) para consolidatz#odiversas demonstragdes contabeis
de um grupo compreendido por entidades individgage operam com diferentes moedas
funcionais; ii) para apresentacao das demonstragdesestidores internacionais e; iii)
para obter demonstracfes em “moeda forte”.

d) Converséo e contabilizacdo de dividendos recebd®snvestimentos no exterior: o
Pronunciamento Técnico 02 distingue os dividendosabrdo com seu reconhecimento,
que pode ser pelo método de equivaléncia patrihogisndo sdo registrados como
reducado da conta de investimentos; pelo métodausimcque sdo registrados como receita
pelo valor recebido; ou pelo valor de mercado, tgmebém sdo registrados como receita
pelo valor recebido.

Além dos requisitos, conceitos e procedimentost@as, o Pronunciamento Técnico

02 prevé a divulgacao de sua utilizacdo. Dentiefaenacoes que devem ser divulgadas:

a) se a moeda de apresentacao for diferente da moedarial da entidade, deve ser citado
este fato e os motivos de sua utilizacao;

b) mudanca da moeda funcional, divulgando tambémé&orpara tal mudanca; e

c) apresentacdo das demonstracfes contabeis ou mifawacdes financeiras em uma
moeda diferente da funcional, identificando-as comi@rmacdes suplementares, a moeda
utilizada, a moeda funcional e 0 método de conweusifizado.

3 Teorias Patrimoniais Subjacentes ao PronunciameatTécnico 02

A adocdo do Pronunciamento Técnico 02 tem refleros saldos das contas
patrimoniais e de resultado, que por sua vez, gaplina posicdo liquida do patriménio da
entidade. Destarte, possibilita que o investid@liavseus investimentos externos em moeda
do seu pais sede. Segundo Bettiol Junior, Var&famrins (2007, p. 62) “a importancia do
Patrimoénio Liquido e seu significado merecem espatgstaque, pois o valor desse grupo
(em tese) deve representar a riqueza dos propoe&m um determinado momento”.

Assim, as teorias do patriménio sdo Uteis parddorentar esta pesquisa. De acordo
com Hendriksen e Van Breda (1999), estaticament®atrimoénio Liquido pode ser
considerado a diferenca entre o ativo e o passxmibilidades), embora ndo representa o
seu valor de mercado nem o valor subjetivo da esappara os proprietarios. Contudo, o
Patrimonio Liquido contém elementos que o caraaetj tais como: interesses residuais em
caso de liquidacédo, interesses em participar daildiggdo dos dividendos e direitos de
participacdo em uma entidade em continuidade nailpiidade de alienacdo de sua
participacdo ou 0 seu aumento.

Entre as diversas teorias patrimoniais serdo ieatlts duas delas: Teoria do
Proprietario e Teoria da Entidade.

A Teoria do ProprietarigAtivo — Passivo = Patrim6nio do Proprietario) énais
antiga abordagem do Patriménio Liquido e o profrieté o seu foco. De acordo com essa
teoria, a propriedade aumenta quando ha receitlsiaui quando ha despesas, da mesma
forma entende-se que os ativos pertencem aos @@pos e 0Ss passivos sdo obrigacdes
desses. Assim o Patrimoénio Liquido demonstra esapta a evolucdo da riqueza do
proprietario (IUDICIBUS, 2010, HENDRIKSEN e VAN BRI, 1999, BETTIOL JUNIOR,
VARELA e MARTINS, 2007, HOLANDA, 2001).
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Sob a perspectiva dessa teoria 0s resultados doegmo de conversdo de
demonstracdes contabeis afetam a posicdo patrimdoggp a rigueza dos proprietarios,
decorrente dos efeitos da variacdo cambial.

Por sua vez, a Teoria da Entidade (Ativo = Obiigac+ Patrimbnio)e uma
adequacao da Teoria do Proprietario por deterngonaruma entidade possui personalidade
prépria, distintamente das atividades e dos intesepessoais dos proprietarios. A énfase
desta teoria esta no resultado e orienta que dsogata entidade empresarial s6 podem ser
transferidos aos participantes individuais por male distribuicdo de dividendos
(IUDICIBUS, 2010, HENDRIKSEN e VAN BREDA, 1999). §eindo este raciocinio, os
efeitos da variagdo cambial na conversdo de denagists contabeis refletem no resultado da
entidade, logo no valor dos dividendos distribuigos investidores.

4 Procedimentos Metodoldgicos

Este artigo se apresenta por meio de uma pesquiahtativa e exploratéria,
sustentada por um estudo de caso de uma empraslaitaajue possui sucursal no exterior e
precisa converter suas demonstracdes contabeisapaeda funcional utilizada no Brasil,
conforme estabelecido pelo Pronunciamento TécnkoYih (2001) afirma que a pesquisa
exploratdria é a mais indicada para os casos emhgysouco conhecimento acumulado e
sistematizado sobre um tema. Por sua vez, o edidaso, é adequado quando o pesquisador
possui pouco controle sobre os eventos e o fodd st fenbmenos contemporaneos e
inseridos no contexto da vida real (YIN, 2001).

A empresa estudada (a sucursal uruguaia) € umtiimezgo societario no exterior
avaliado pelo Método de Equivaléncia PatrimonialE@. Os dados da pesquisa sao
primérios e secundérios. Os dados primérios tenmodomte os demonstrativos contdbeis da
empresa estudada referente ao exercicio socidd@® Zontudo, os valores apresentados na
secao 5 foram indexados, a pedido da empresa parsegpreservasse sua identidade, e com
0 mesmo proposito, a empresa sera denominada comooma ficticio de “Transportadora
Uruguai”. Os dados secundarios compreendem o Pec@rmanto Técnico 02, objeto deste
estudo, leis e normativos oficias, literatura efffipec que trata da conversdo de
demonstracdes contabeis e da internacionalizacaeodtabilidade, onde o assunto da
conversao esta inserido.

A técnica de analise dos dados foi a qualitativanélise qualitativa compreendeu em
apresentar o processo de conversao do BalanconBaial e da Demonstracdo do Resultado
do Exercicio da “Transportadora Uruguai” e analggars efeitos sob a perspectiva das teorias
patrimoniais.

5 Conversao de Demonstracdes Contabeis no Setoridansportes

Nesta secdo € apresentada a conversdo de demdestragntabeis segundo o
Pronunciamento Técnico 02, em uma empresa do detibansportes de cargas nacional. Este
setor é peculiar pelo fato de que muitas empreaasgortadoras de cargas possuem filiais e
centros de distribuicdo em outros paises. A empuesaui capital fechado, sua matriz esta
sediada no Brasil e tem uma sucursal no Uruguai.

No caso estudado, a sucursal “Transportadora Urugquessui corpo gerencial
proprio, autonomia administrativa e contrata op@eac proprias, como empréstimos
bancérios, o que a caracteriza como uma entidd8a@ua da sua matriz brasileira. A moeda
utilizada para registrar as operacdes da sucusahéeda local, Pesos Uruguaios. Portanto,
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os demonstrativos contabeis desta sucursal deveocoseertidos para Real e seus resultados
devem ser reconhecidos pelo método de equivalépai@imonial e incluidos nas
demonstracdes contabeis da matriz investidoraléirasi

O método de conversédo previsto no Pronunciameé&tnido 02 é o Método da Taxa
Corrente, onde os itens do Ativo e do Passivo saweartidos a taxa de cambio corrente e o
Patriménio Liquido € convertido inicialmente a tadeacambio histérica. Por isso surgem as
variacbes cambiais que serdo representadas em espéxifica no Patrimbnio Liquido,
denominada Ajuste Acumulado de Converséao (Quadro 1)

Quadro 1: Conversédo do Balanco Patrimonial e as Tas Cambiais
PASSIVO
(Taxa Corrente)
PATRIMONIO LIQUIDO
Saldo Anterior PL
ATIVO (igual a saldo final do periodo anterior)
(Taxa Corrente) Dividendos e Ingressos de Capital
(Taxa Historica)
Resultado do Periodo
(transportado da DRE convertida por taxa histéricanédia)
Ajuste Acumulado de Converséo

Fonte: ludicibust al. (2010)

De acordo com Hendriksen e Van Breda (1999), odesdaxas correntes para 0S
saldos das contas do Ativo e do Passivo Exigivaliao ativo ou o passivo de acordo com o
seu preco de troca, isto €, 0 que seria necessgsembolsar hoje para obter o mesmo ativo
ou equivalente ou liquidar o passivo. Por sua ezaxa historica tem a finalidade de
expressar a potencialidade de geracdo de rendn, ddéobjetividade e verificabilidade (o
preco de uma transacao). Além disso, é a estiatastacdo com o conceito de realizacao da
receita na mensuracao do lucro. Sua limitacdo easidfato que o seu valor se altera com o
tempo, de modo que, ndo permite reconhecer perdgasnleos quando economicamente
acontecem, mas somente quando séo realizadosaAisbdrica e a taxa corrente sao iguais
na data inicial, mas ndo em datas futuras; assindata da avaliacdo o custo corrente
apresenta vantagens sobre o custo histérico, palmente, para o usuario externo quando
este deseja saber o valor para investimento sioular reposi¢cao do ativo, sendo uma medida
gue aumenta o valor preditivo do balanco e que onelbmpara receita com despesa.

Observa-se que ao adotar taxas correntes paranda@scdo Ativo e do Passivo
Exigivel e taxas historicas para as contas dorRatio Liquido, esta priorizando o efeito
residual positivo ou negativo ao investidor deaueeda variacdo cambial que os ativos
realizaveis e 0s passivos exigiveis sofreram eera@tado periodo. Assim, entende-se que a
Teoria Patrimonial do Proprietario e a Teoria Patnial da Entidade estdo implicitas no
processo de conversdo de contas patrimoniais posquefeitos cambiais da converséo
impactam na situacao liquida patrimonial, portarggiqueza do proprietario investidor.

O Quadro 2 apresenta as taxas de conversdo de Pegpsios para Real, referente
ao ano de 2009. As taxas apresentadas sao addtakambio médias mensais para os meses
de janeiro a dezembro, a taxa de cambio média &naaiaxa de cambio de fechamento do
més de dezembro de 20089.
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Quadro 2: Taxas de Conversao Cambial Pesos x Real dno de 2009

TAXAS 2009

Periodo Fechamento Média
Janeiro 0,099
Fevereiro 0,100
Marco 0,097
Abril 0,092
Maio 0,087
Junho 0,084
Julho 0,083
Agosto 0,081
Setembro 0,083
Outubro 0,084
Novembro 0,084
Dezembro 0,090 0,089

Taxa Média Anual 0,089

Fonte: Banco Central do Brasi

As Receitas da sucursal compdem-se basicamenteerg&os de transportes e
armazenamento, além de receitas financeiras. O®< usferentes a atividade de transporte
sdo compreendidas por salarios e beneficios damaleda logistica e motoristas, despesas
com manutencdo de veiculos, combustiveis e os iaiataele expediente. As Despesas
Operacionais possuem maior diversidade: despesasenergia elétrica, telefone, internet,
correio, salarios administrativos, gastos bancarigastos com assessoria contabil,
depreciacdo, entre outros. Outras Receitas e Des@#® valores de variagbes cambiais,
multas, corregdo monetaria e outros que ndo est@amente relacionados com a atividade
da empresa. Para aplicacdo da conversao, foiagddizm modelo sintético da Demonstracao
do Resultado do Exercicio, considerando os totasgdupos acima citados (Quadro 3).

Quadro 3: Demonstracdo do Resultado do Exercicio d¥/01/2009 a 31/12/2009

Pesos Uruguaios
Receitas 42.406.955
Custos (5.160.481)
Lucro Bruto 37.246.474
Despesas Operacionais (35.077.889
Outras Receitas/ Despesas (1.700.052)
Lucro antes dos Tributos 468.533
Tributos sobre o Lucro (153.930)
Lucro Liquido 314.603

Fonte: elaborado pelos asgor

No Balanco Patrimonial (Quadro 4) observa uma graswhcentracao de valores no
Ativo Circulante, que representa 98% do Ativo Totalbaixa representatividade do Ativo
N&o Circulante, e consequientemente do Imobilizadtldansportadora Uruguai”, se deve ao
fato de que a frota utilizada nos servicos de paris est4 concentrada na empresa matriz
brasileira.
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Quadro 4: Balanco Patrimonial em 31/12/2009

Pesos Uruguaios
ATIVO 7.515.185
Ativo Circulante 7.384.063
Disponibilidades 2.448.989
Investimentos Temporarios 82.475
Créditos de Vendas 4,794.471
Outros Créditos 58.128
Ativo Nao Circulante 131.122
Imobilizado 115.341
Intangivel 15.781
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 7.515.185
Passivo Circulante 514.973
Fornecedores 45.348
Contas a Pagar 469.6R5
Patriménio Liquido 7.000.212
Capital Social 1.228.419
Reservas 5.457.191
Lucros Acumulados 314.602

Fonte: elaborado pelos autores

Admitindo-se que a “Transportadora Uruguai” uéilias mesmas praticas contabeis
adotadas por sua investidora brasileira, e quéamprndo € preciso efetuar quaisquer ajustes
por diferencas entre as praticas, inicia-se 0 psIale conversao pela Demonstracdo do
Resultado do Exercicio.

Primeiramente, as receitas e despesas devem seertidas utilizando as taxas
cambiais em vigor nas datas das transacfes. Pongrdpoo Pronunciamento Técnico 02
(item 46) prevé, por razdes praticas, a utilizagéouma taxa que se aproxime das taxas
cambiais em vigor nas datas das transacgfes, porpéxeuma taxa de cambio média para o
periodo. Esta pratica somente pode ser utilizada periodos onde as taxas cambiais nao
flutuem significativamente. Para conversdao de taseicustos e despesas e outras
receitas/despesas da “Transportadora Uruguai” sgiffipadas as taxas de cambio médias
mensais, pois foi considerado que nao houve varisighificativa do cambio no decorrer do
més, inclusive na média anual, como pode ser chdemo Quadro 2.

Nos Quadros 5 e 6 estdo demonstradas as conveatadeReceitas e Custos e as
conversodes das Despesas e Outras Receitas/Degpspastivamente, do periodo de janeiro
a dezembro de 2009.

Quadro 5: Conversao de Receitas e Custos de 01/@0Q2 a 31/12/2009

Taxa Média Receitas Custos

Més Mensal Pesos R$ Pesos R$
Janeiro 0,099 3.144.903 311.440 (435.272) (43.105)
Fevereiro 0,100 2.647.088 264.017 (597.839) (59.628)
Marco 0,097 3.043.697 294.670 (337.587) (32.683)
Abril 0,092 3.686.872 339.308 (352.664) (32.456)
Maio 0,087 3.776.927 329.002 (513.363) (44.718)
Junho 0,084 4.645.608 389.916 (564.621) (47.390)
Julho 0,083 4.963.640 411.334 (412.445) (34.179)
Agosto 0,081 2.998.902 242.970 (349.256) (28.297)
Setembro 0,083 3.830.002 318.617 (349.846) (29.104)
Outubro 0,084 1.756.380 147.310 (336.137) (28.192)
Novembro 0,084 4.975.795 420.446 (382.856) (32.351)
Dezembro 0,089 2.937.144 261.582 (528.595) (47.076)

Total 42.406.958 3.730.612 (5.160.481) (459.179)
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Quadro 6: Conversao de Despesas e Outras ReceitBgspesas de 01/01/2009 a

31/12/2009
Taxa Média Despesas Outras Receitas/ Despesas
Més Mensal Pesos R$ Pesos R$
Janeiro 0,099 (3.234.926) (320.355) (568.458) (56.295)
Fevereiro 0,100 (2.105.250) (209.975) 316.488 31.566
Marco 0,097 (2.360.988) (228.575) 150.116 14.533
Abril 0,092 (1.767.099) (162.628) (37.557) (3.456)
Maio 0,087 (2.569.800) (223.851) (203.773) (17.750)
Junho 0,084 (3.006.722) (252.361) 50.101 4.205
Julho 0,083 (3.575.243) (296.279) (57.664) (4.779)
Agosto 0,081 (2.978.862) (241.347) (295.434) (23.936)
Setembro 0,083 (2.524.555) (210.017) (450.770) (37.500)
Outubro 0,084 (1.967.583) (165.024) (156.320) (13.111)
Novembro 0,084 (3.080.795) (260.322) (242.514) (20.492)
Dezembro 0,089 (5.906.067) (525.994) (204.266) (18.192)
Total (35.077.890) (3.096.728) (1.700.051) (14520

Fonte: elaborado pelos autores
Os valores apurados sao transferidos para a Deragastdo Resultado do Exercicio

convertida e, o valor de tributos sobre o lucrcoévertido a taxa de cambio média anual,
considerando que o resultado tributavel € formadieago do exercicio (Quadro 7).

Quadro 7: Demonstracdo do Resultado do Exercicio d¥l/01/2009

a 31/12/2009

Pesos Uruguaios Taxa R$
Receitas 42.406.958 3.730.612
Custos (5.160.481) (459.179)
Lucro Bruto 37.246.477 3.271.433
Despesas Operacionais (35.077.890) (3.096.728)
Outras Receitas/ Despesas (1.700.051) (145.207)
Lucro antes dos Tributos 468.536 29.498
Tributos sobre o Lucro (153.930) 0,089 (13.638)
Lucro Liquido 314.606 15.860

Fonte: elaborado pelos autores

A investidora brasileira da sucursal uruguaia deveconhecer diretamente em seu
resultado como receita de equivaléncia patrimowmialvalor total de R$ 15.860, em
contrapartida & conta de Investimentos, no Ative Ilérculante. Este valor compreende o
resultado do investimento apds o efeito cambia, o ano de 2009 significou uma receita.
Conforme as teorias patrimoniais apresentadas ¢é&o s as receitas aumentam o valor do
Patrimonio Liquido, por sua vez a riqueza dos pedguios.

Cabe ressaltar que a variagao da taxa cambio ®&to pbsitivo quando a moeda local
da sucursal de valoriza frente ao Real na convalsaeceitas e efeito negativo na conversao
de despesas. Ao contrario, a desvalorizacao do BPesguaio em relacdo ao Real, tem efeito
negativo para as receitas e efeito positivo paideapesas. Assim, depreende-se que o efeito
de valorizagcdo ou desvalorizacdo da moeda locatuffitédo da taxa de cambio) afeta o
Resultado, por consequéncia, o Patrimoénio Liquasubsidiaria bem como o Resultado, o
Ativo e o Patrimonio Liquido da companhia investalo

Apos finalizar a conversdo da Demonstracdo do Rekuldo Exercicio, faz a
conversdo do Balanco Patrimonial. As contas do cAter do Passivo sdo convertidas
utilizando a taxa de cambio corrente do fechamelmomés de dezembro de 2009. No
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Patrimonio Liquido é utilizada a taxa de cambiddrisa, para as contas de Capital Social e
Reservas, enquanto os Lucros Acumulados seragotdados da DRE convertida. Utiliza
uma taxa de cambio historica para a conversao gitaC&ocial e de Reservas porque se
considera que o procedimento de conversdo esta séettlado pela primeira vez e, portanto,
nao sao conhecidos os saldos finais destas confpsrivdo anterior, nem se obteve acesso a
tais valores. Porém, cabe ressaltar que, nos @mogue estes valores sdao conhecidos e,
quando for efetuada a conversdo dos demonstrativoano de 2010 da “Transportadora
Uruguai”, os saldos finais do periodo anterior dastas de Patriménio Liquido deverdo ser
considerados. Como valor da taxa de cambio histGembém nédo foi fornecido para este
trabalho, sera utilizada uma taxa de cambio hesd6suposta de 0,08539 (0,085), que foi
calculada pela taxa de cambio média dos anos dee€@008.

As conversdes das contas do Patriménio Liquiddazas diferentes do Ativo e
Passivo geram as variagcdes cambiais, que sdo bhegjan perdas na conversdo. Para apurar
o valor total da variacdo cambial, cuja contraparté na conta Ajuste Acumulado de
Conversao, € necessario analisar cada conta donBwitv Liquido, comparando o valor
convertido com os critérios estabelecidos (taxacémbio histérica), com o valor da
conversao pela taxa de cambio corrente do fechan@uiadro 8).

Quadro 8: Calculo das Variagcbes Cambiais

Capital Social Pesos Uruguaios R$
Taxa Historica 1.228.419 0,085 104.895
Taxa Corrente do Fechamento 1.228.419,090 109.971
Variacdo Cambial 5.076

Reservas Pesos Uruguaios R$
Taxa Historica 5.457.191 0,085 465.989
Taxa Corrente do Fechamento 5.457.1910,090 488.539
Variacdo Cambial 22.550

Lucros Acumulados Pesos Uruguaios R$
Conforme converséao do DRE 15.863
Taxa Corrente do Fechamento 314.6020,090 28.164
Variagcdo Cambial 12.301

Total das Variacbes Cambiais 39.927

Fonte: elaborado pelos autores

Assim, o valor total das variag6es cambiais serfd$189.927, o qual sera creditado na
conta Ajuste Acumulado de Conversdo, do Patrimdrpguido (Quadro 9). Esse valor
significa que para este periodo o Patriménio Ligwtteve um acréscimo, isto é, a variacao
cambial foi favoravel ao investidor devido a vatagdo do Peso Uruguaio em relagdo ao
Real. Isto corrobora com as teorias patrimoniaecds 3) ao evidenciar que os efeitos
cambiais afetam o valor do Patrimdnio Liquido, dpéta diferenca entre Ativos e Passivos
Exigiveis.

Ainda, os ganhos com variagdo cambial sdo recomb®cia investidora, neste caso a
crédito e proporcional a sua participacéo ( 10@),conta especifica do Patriménio Liquido
- Ajuste Acumulado de Converséo -, também em cpatt@la a conta de Investimentos, no
Ativo Nao Circulante (Quadro 9).
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Quadro 9: Balanco Patrimonial em 31/12/2009 Convertido para &ais

Pesos Uruguaios Taxa R$
ATIVO 7.515.185 672.775
Ativo Circulante 7.384.063 661.036
Disponibilidades 2.448.989 0,090 219.238
Investimentos Temporarios 82.475 0,090 7.383
Créditos de Vendas 4.794.471 0,090 429.211
Outros Créditos 58.128 0,090 5.204
Ativo Nao Circulante 131.122 11.739
Imobilizado 115.341f 0,090 10.326
Intangivel 15.781] 0,090 1.413
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 7.515.185 672.775
Passivo Circulante 514.973 46.101
Fornecedores 45.348 0,090 4.060
Contas a Pagar 469.625 0,090 42.041
Patriménio Liquido 7.000.212 626.674
Capital Social 1.228.419  0,08% 104.895
Reservas 5.457.191 0,085 465.989
Lucros Acumulados 314.602 15.863
Ajustes Acumulados de Conversao 0,00 39.927

Fonte: elaborado pelos autores

Observa que, de acordo com o Pronunciamento Té0aico saldo da conta de Ajuste
Acumulado de Conversao, que registra as variag@ebiais de investimentos permanentes
em entidades no exterior e s6 pode ser transfpadm o resultado quando houver a alienacao
do investimento (IUDICIBUS al., 2010). Assim, a realizacdo das variacbes cambiais
investimentos no exterior s6 ocorre nos casos eéeagpes de venda, liquidacao, reembolso
de capital ou abandono de investimento em entidadesxterior, na proporcdo em que
ocorrerem. Em outras palavras, prevalece a ességol@mica e ilustra a aplicagao das
teorias patrimoniais, ao compreender que o Pationéiuido é um valor residual da
entidade.

6 Consideracdes Finais

A conversdo de demonstracfes contabeis segundmrwurigiamento Técnico 02
permite evidenciar os resultados do investimento eesultado da variacdo cambial. Os
resultados do investimento sdo reconhecidos powvaucia patrimonial no Resultado da
investidora; enquanto os ganhos ou perdas de @ariegmbial sdo registrados em conta
especifica do Patrimbénio Liquido da investida. Estgregacao permite, também, avaliar
quais sado os efetivos resultados econdmicos genaelasinvestida (no caso estudado R$
15.863), e quais valores séo gerados apenas peadies nas taxas de cambio (R$ 39.927).

Desse modo, ao considerar os efeitos cambiaisonaersdo de demonstracdes
contabeis o resultado obtido da conversao da de¢magée do resultado apresenta a eficiéncia
econdmica da investida enquanto que o resultaddoobia conversdo de contas ativas e
passivas esta relacionada a taxa de cambio ensr@aises e a estrutura de Ativos e Passivos
da empresa, atendendo a esséncia econOmica. Anudie-se depreender que tanto a
conversao da Demonstracdo do Resultado do Exemiginoto do Balanco Patrimonial tem
efeitos sobre o Patrimbnio Liquido da investidama, processo de aplicagdo método de
equivaléncia patrimonial e, depois, de consolidat@demonstracées contabeis.

A aplicacdo do Pronunciamento Técnico 02 propiegiea a investidora uma andlise
comparativa do seu investimento na sucursal uraguyer exemplo, com 0s investimentos
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que ela faz no Brasil ou em outros paises. Istquy@com a converséo, é possivel obter os
demonstrativos de todos os investimentos na mesmedan a fim de reconhecer a
equivaléncia patrimonial de tais investimentos, taasbém de poder avalia-los quanto a sua
representatividade perante aos demais.

Este estudo contribuiu para a melhor compreensaaplieacdo do Pronunciamento
Técnico 02, uma vez que apresenta um conteudocoaipleto e complexo em relacdo aos
normativos anteriores. Ainda, o estudo contribuamaprelacionar as teorias patrimoniais,
especialmente a Teoria Patrimonial do Proprietar@oTeoria Patrimonial da Entidade, como
base conceitual para sustentar que os efeitos al@s tde cambio afetam o valor do
Patrimonio Liquido da entidade, logo a riquezalogrietarios.

Por conta das informacdes disponibilizadas pelaresapestudada, a proposta deste
artigo se deteve em realizar um estudo de casgboarao Pronunciamento Técnico 02 para
um determinado exercicio social (2009) e ndo leeou consideracdo a elaboracdo de
demonstracdes contdbeis comparativas. Pode-seqiieegsta foi uma limitacdo da pesquisa,
pois outras analises poderiam ser realizadas saterial fornecido pela empresa estudada
abrangesse, além do Balango Patrimonial e a Denagést do Resultado do Exercicio de
2009, também os demonstrativos do ano de 2008.

Para pesquisas futuras sugere-se um estudo em uwpunio de empresas de
determinado setor, para que os resultados possamaier consisténcia e possibilitar uma
generalizacdo da dimenséo dos efeitos da aplicagéitizacdo do Pronunciamento Técnico
02.
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