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Resumo

A globalizacdo gerou necessidade de comparacdo das informacgdes contabeis de empresas
de todos os mercados do mundo e consequentemente uma padronizacdo das normas
contabeis. Este estudo tem o objetivo de avaliar como os "Ajustes de Avaliacdo
Patrimonial” e a "Demonstracdo de Resultados Abrangentes”, introduzidos na
contabilidade das empresas brasileiras pelo processo de convergéncia as normas contabeis
internacionais tem impactado suas demonstracdes. A metodologia aplicada constitui-se de
pesquisa empirica e andlise bibliografica com abordagem descritiva e qualitativa. Este
estudo é relevante porque expde itens registrados no Patrimdnio Liquido das empresas sem
informacdes de como e quando serdo realizados. Como resultado foi identificado que as
empresas apresentam no seu Patriménio Liquido valores de ganhos e perdas sem
informacdo de quando afetardo seus resultados futuros, assim como ndo mencionam qual
sera o0 tratamento dos itens que ndo deverdo afetar os resultados. Foi concluido que a falta
de informacdes sobre os Ajustes de Avaliagdo Patrimonial pode dificultar a avaliacdo e
comparacdo por parte dos usuarios das informacBes contabeis, assim como a falta de
normatizagéo sobre esses ajustes.
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Abstract

Globalization has created the need to compare the financial statements of all companies in
the world markets and as a consequence, the standardization of accounting standards. This
study aims to assess how "Equity Adjustment™ and "Statement of Comprehensive Income”,
introduced in the accounts of Brazilian companies by the convergence of international
accounting standards has impacted its statements. The methodology consists of empirical
research and literature review with descriptive and qualitative approach. This study is
relevant because it exposes items recorded in equity companies without information on
how and when they will be performed. As a result, it was identified that companies have in
their stockholder equity values of gains and losses without information about when will
affect its future results, and do not mention what will be the treatment of items that should
not affect the results. It was concluded that the lack of information about Equity
Adjustments could hamper the evaluation and comparison of the users of accounting
information, as well as the lack of standardization.

Keywords: Equity Adjustments. Comprehensive Income. Equity. Accounting
Pronouncements Committee (CPC).

1. Introducéo

A globalizacdo e a maior integracdo entre os diferentes mercados mundiais
trouxeram necessidade da adogdo de padrdes contabeis unificados, tendo entre seus
objetivos a comparabilidade das informacdes contabeis.

Nesse contexto, na Ultima década, o Brasil vem gradativamente adotando o0s
padrdes contabeis internacionais, o que foi formalizado em 2007 com a emissdo de leis,
pronunciamentos técnicos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e Instrucdes
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Os Ajustes de Avaliacdo Patrimonial e Outros Resultados Abrangentes, que tiveram
suas origens no IAS 1 — Presentation of Financial Statements, emitido pelo International
Accounting Standards Board (IASB), tem impactado as demonstracBes contabeis das
empresas brasileiras.

Este estudo tem o objetivo de investigar os itens mais relevantes relacionados aos
Outros Resultados Abrangentes e Ajustes de Avaliacdo Patrimonial nas Demonstracfes
Contabeis das empresas brasileiras no exercicio de 2015.

Dessa forma, a questdo problema que orienta a realizacdo desse estudo é: Quais 0s
itens de Ajustes de Avaliacdo Patrimonial e Outros Resultados Abrangentes, introduzidos
na contabilidade brasileira pela convergéncia as normas contabeis internacionais, que mais
afetaram as empresas brasileiras?

A metodologia aplicada constitui-se de pesquisa empirica e andlise bibliogréfica
com abordagem descritiva e qualitativa.

A escolha dessa temética de investigacdo se justifica pelo fato de serem escassos
estudos relacionados aos Ajustes de Avaliacdo Patrimonial e Outros Resultados
Abrangentes e também da necessidade de mover a comunidade contabil para discutir o
assunto com objetivo de elaborar procedimentos para o tratamento e realizacdo dos valores
apresentados nas Demonstracdes contdbeis das empresas.
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Esse estudo estd delimitado a analise dos estudos identificados e das
Demonstragdes Financeiras das empresas selecionadas, através de leitura e interpretacdo
dos itens relacionados aos Ajustes de Avaliacdo Patrimonial e Outros Resultados
Abrangentes.

O estudo esta dividido em quatro secdes, iniciando-se com essa introdugdo. A
primeira secdo apresenta a Fundamentacdo Tedrica, que esta subdividida em duas
subsecdes: Ajustes de Avaliacdo Patrimonial e Outros Resultados Abrangentes e Resumos
de alguns estudos realizados sobre o tema. A metodologia aplicada esta apresentada na
segunda secdo. A terceira secdo disserta sobre a andlise dos resultados, finalizando, a
quarta secdo aborda as conclusdes extraidas. Os autores consultados encontram-se nas
Referéncias.

2. Fundamentacdo Tedrica

O International Accounting Standards (IAS) 1 — Presentation of Financial
Statements, emitido pelo International Accounting Standards Board (IASB), é o
pronunciamento contabil internacional que trata dos Ajustes de Avaliacdo Patrimonial e
Demonstracdo de Outros Resultados Abrangentes, que serviu de base para a criacdo do
Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1) - Apresentacdo das Demonstracfes Contébeis.

2.1 Ajustes de Avaliagio Patrimonial e Outros Resultados Abrangentes

A Instrucdo CVM n° 457, de 13 de julho de 2007, que dispOe sobre a elaboracao e
divulgacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, com base no padrdo contabil
internacional emitido pelo Internacional Accounting Standards Board - IASB estabelece no
seu artigo 1° o seguinte:

Art. 1° As companhias abertas deverdo, a partir do exercicio findo em 2010,
apresentar as suas demonstraces financeiras consolidadas adotando o padréo
contabil internacional, de acordo com o0s pronunciamentos emitidos pelo
International Accounting Standards Board — IASB.

Consequentemente, criou a obrigatoriedade da divulgacdo da Demonstracdo de
Outros Resultados Abrangentes, em atendimento ao IAS 1 — Presentation of Financial
Statements, emitido pelo International Accounting Standards Board (IASB). Os itens
apresentados na Demonstracdo de Outros Resultados Abrangentes sdo integrantes dos
saldos dos Ajustes de Avaliagdo Patrimonial.

A conta Ajustes de Avaliacdo Patrimonial foi introduzida na contabilidade
brasileira pela Lei n° 11.638/07, de 28 de dezembro de 2007, que altera e revoga
dispositivos da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e da Lei no 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e estende as sociedades de grande porte disposicOes relativas a
elaboracdo e divulgagdo de demonstragdes financeiras.

Nesse sentido, a Lei n® 11.638 estabelece que:

Serdo classificadas como ajustes de avaliagdo patrimonial, enquanto néo
computadas no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia,
as contrapartidas de aumentos ou diminuic6es de valor atribuido a elementos do
ativo e do passivo, em decorréncia da sua avaliagdo a preco de mercado. (Art.
182, § 39).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu o Pronunciamento Tecnico
CPC 26 (R1), em 02 de dezembro de 2011. Este Pronunciamento foi aprovado pela
Deliberagdo CVM N° 676, de 13 de dezembro de 2011. O Pronunciamento Técnico CPC
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26 (R1) foi elaborado a partir do IAS 1 — Presentation of Financial Statements, emitido em
2007 pelo International Accounting Standards Board (IASB). O IAS 1 dispde sobre a
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio
Liquido e estabelece no item 106B que as entidades devem apresentar na Demonstracdo
das Mutagdes do Patrimonio Liquido os Ajustes de Avaliacdo Patrimonial.

As movimentagdes dos saldos apresentados na Mutacdo do Patrimonio Liquido, no
grupo de Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, sdo apresentadas na Demonstracdo de Outros
Resultados Abrangentes, que também foi introduzida na contabilidade brasileira pelo
Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1), que estabeleceu no item 10 que o conjunto
completo de demonstracdes contabeis inclui a Demonstracdo de Outros Resultados
Abrangentes do periodo. Esta demonstracdo tem sido foco de pesquisas internacionais e
algumas estdo mencionadas na secdo 1.2 deste estudo, onde sdo discutidos o impacto e a
relevancia dessa demonstracdo na avaliacdo das performances das empresas.

A conta Ajustes de Avaliacdo Patrimonial foi introduzida na contabilidade
brasileira para receber as contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuido a
elementos do ativo e do passivo em decorréncia de sua avaliacdo a valor justo, enquanto
ndo computadas no resultado do exercicio, em obediéncia ao regime de competéncia. Sao
registrados nessa conta, por exemplo, as varia¢fes de preco de mercado dos instrumentos
financeiros, quando destinados a venda futura, e as diferengas no valor de ativos e passivos
avaliados a preco de mercado nas reorganizacdes societarias (cisdes, fusdes e
incorporagdes), podendo o seu saldo ser devedor ou credor (IUDICIBUS et al., 2010, p.
350).

O Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1), assim como o IAS 1, estabelecem no
item de defini¢bes o seguinte: "Outros Resultados Abrangentes incluem itens de receita e
despesa (incluindo ajustes e reclassificacfes) que ndo foram reconhecidos no resultado do
periodo, como requerido ou permitido por outros CPC ou IFRS".

O CPC 26 (R1) assim como no IAS 1, estabelecem que os componentes de Outros
Resultados Abrangentes incluam:

a) mudancas decorrentes de reavaliacdes de ativos, quando permitidas legalmente, (ver
CPC 27 — Ativo Imobilizado; CPC 04 — Ativo Intangivel; IAS 16- Property, Plant and
Equipment e IAS 38 - Intangible Assets);

b) ganhos e perdas atuariais em planos com beneficios definidos (ver CPC 33 — Beneficios
a Empregados e IAS 19 - Employee Benefits);

c) ganhos e perdas resultantes da conversdo das demonstracdes contabeis de opera¢es no
exterior (ver CPC 02 — Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstragdes Contabeis e IAS 21 - The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates);
d) ganhos e perdas na mensuracdo ao valor justo, de ativos financeiros disponiveis para
venda (ver CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e
paragrafo 5.7.5 da IFRS 9 - Financial Instruments);

e) parcela efetiva de ganhos ou perdas advindas de instrumentos de hedge de fluxo de
caixa (ver Pronunciamento Tecnico CPC 38 e IFRS 9 - Financial Instruments);

Os itens f, g e h ndo constam no CPC 26 (R1) e somente sdo apresentados no IAS
1:

f) VariacGes no valor justo causadas pelo risco de crédito de certos passivos avaliados pelo
valor justo, com impactos registrados no resultado (ver paragrafo 5.7.7 da IFRS 9 -
Financial Instruments);
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(f) for particular liabilities designated as at fair value through profit or loss, the
amount of the change in fair value that is attributable to changes in the liability’s
credit risk (see paragraph 5.7.7 of IFRS 9 - Financial Instruments);
g) alteracGes no valor intrinseco de contratos de opcéo, quando o valor intrinseco e o spot
sdo segregados e apenas as varia¢des do valor intrinseco sdo designadas como instrumento
de hedge (ver Capitulo 6 da IFRS 9 - Financial Instruments);
(9) changes in the value of the time value of options when separating the
intrinsic value and time value of an option contract and designating as the
hedging instrument only the changes in the intrinsic value (see Chapter 6 of
IFRS 9 - Financial Instruments);
h) mudancas no valor futuro dos contratos a termo, quando o valor futuro e o spot séo
segregados e apenas a variacdo do valor spot e a variacdo da moeda estrangeira do
instrumento financeiro sdo designados como instrumento de hedge (ver Capitulo 6 da IFRS
9 - Financial Instruments).
(h) changes in the value of the forward elements of forward contracts when
separating the forward element and spot element of a forward contract and
designating as the hedging instrument only the changes in the spot element, and
changes in the value of the foreign currency basis spread of a financial
instrument when excluding it from the designation of that financial instrument as
the hedging instrument (see Chapter 6 of IFRS 9 - Financial Instruments).

As empresas Vém apresentando diversas naturezas de resultados abrangentes, o que
é corroborado por Barbosa (2014):

Mediante a anélise de conteddo nas notas explicativas das companhias,
identificaram-se dez naturezas de resultados abrangentes: participagdo ou
reorganizacdo societaria, combinacao de negdcios e/ou equivaléncia patrimonial;
pagamento baseado em agdes; valor justo de ativos e/ou passivos (custo atribuido
ao imobilizado); ganhos e perdas atuariais; Instrumento Financeiro de Derivativo
- Hedge Accounting; Hedge de Fluxo de Caixa; valor justo de ativos financeiros
disponiveis para venda; Derivativos; bonus de subscri¢do de debéntures; e
conversdo para moeda de apresentagdo / Variagdo cambial.

Portanto é necessario que a comunidade contabil, junto com o IASB produza
pronunciamentos técnicos esclarecendo os itens que devem ser apresentados na rubrica de
Outros Resultados Abrangentes.

A principal mudanca realizada pelo 1AS 1 (revisdo 2007) é a substituicdo da
Demonstracdo de Resultado simples pela Demonstracdo de Resultado Abrangente, em
particular com referéncia a representacdo de desempenho econémico (FERRARO, 2011).
O autor também menciona que o modelo do IASB de Demonstracdo de Resultado
apresenta fluxos de resultados relacionados a varios itens:

(1) ciclos econémicos concluidos, através da venda no mercado de produtos e
servicos; (2) ciclos econbmicos em curso, que podem fornecer ganhos para a
empresa e que podem ser mensurados de forma confidvel; e (3) variagcbes no
valor de ganhos e perdas, avaliados ao valor justo, independentemente de sua
extingdo, quando entrada ou saida de ganhos futuros sdo provaveis, e que pode
ser medido de forma confidvel através de referéncia a precos formados em
mercados ativos ou através da utilizacdo de modelos de avaliagao confiaveis.

O International Accounting Standards Board (IASB) publicou em setembro de
2007, junto com o Financial Accounting Standards Board (FASB), o IAS 1 — Presentation
of Financial Statements, revisado no @mbito do projeto de convergéncia das normas
contabeis internacionais, que tem como objetivo tornar as informacgdes contébeis, tanto
quanto possivel, em linha com o estabelecido pelo SFAS 130 — Reporting Comprehensive
Income.
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Essa revisdo do IAS 1 incluiu uma emenda a apresentacdo das Demonstracdes das
MutacBes do Patriménio Liquido e das DemonstracGes de Outros Resultados Abrangentes
e mudanca na terminologia dos titulos das demonstrac@es financeiras.

O SFAS 130 - Reporting Compreensive Income, emitido em junho de 1997 pelo
FASB - Financial Accounting Standards Board, 6rgdo regulador norte-americano,
estabelece regras para apresentacdo e visualizacdo de resultados abrangentes e seus
componentes (receitas, despesas, ganhos e perdas), em uma demonstracdo financeira com a
mesma importancia que as demais demonstracdes financeiras, sem um formato especifico,
mas exige a apresentacdo do resultado abrangente total do periodo em que a declaracéo
financeira é apresentada. Essa norma estabelece que a finalidade da divulgacdo do
resultado abrangente é relatar todas as alteracfes no Patrimonio Liquido de uma empresa
que decorrem de transacbes reconhecidas e outros eventos econdmicos de periodos
diferentes nédo reportados na Demonstracéo do Resultado.

O IASB emitiu em julho de 2013 um Discussion Paper, contendo "A Review of the
Conceptual Framework for Financial Reporting"”, cujos comentéarios foram recebidos até
janeiro de 2014. O item 8 desse documento tem o seguinte contetdo: SECTION 8 —
PRESENTATION IN THE STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME — PROFIT
OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME (OCI)). O objetivo desta secéo,
sobre o tema "Outros Resultados Abrangentes”, inclui a discussdo da sua apresentacao
enfocando 0s seguintes topicos principais: (a) O objetivo da Demonstracdo de Outros
Resultados Abrangentes; e (b) Discutir a atual orientacdo das IFRS sobre a apresentacéo da
Demonstracdo de Outros Resultados Abrangentes.

Nesse documento é mencionado que a estrutura conceitual existente, ndo discute
especificamente a apresentacdo do desempenho financeiro na Demonstracdo de Resultado
e também na Demonstracdo de Outros Resultados Abrangentes e, que os respondentes da
consulta feita pelo IASB em 2011, identificaram a Demonstracdo de Outros Resultados
Abrangentes como um tema prioritario que o IASB deveria abordar. Entre as opinides
expressas pelos entrevistados, foi destacado que muitos usuarios das demonstracdes
contabeis ignoram mudancas apresentadas nas Demonstragdes de Outros Resultados
Abrangentes, e que a interacdo com a Demonstracdo do Resultado néo é clara.

Em marco de 2014 o IASB divulgou os comentarios recebidos sobre as
modificacdes a serem implementadas no Conceptual Framework about Other
Comprehensive Income (OCI) presentation. Em maio de 2015, o IASB publicou um
Exposure Draft contendo proposta de alteracdo desse documento, cujos comentarios foram
recebidos até 26 de outubro de 2015. O IASB esta analisando os comentérios e devera
concluir o projeto até o final de 2016.

2.2 Resumos de alguns estudos realizados sobre Outros Resultados Abrangentes
Alguns estudos foram realizados abordando o tema “Outros resultados

Abrangentes.Contudo ainda hé necessidade de exploracdo do tema, principalmente com o

objetivo de estimular os preparados de procedimentos contabeis a abordarem mensuracéo,

reconhecimento, realizacao e esclarecimentos informacionais em notas explicativas.

Quadro 1 — Estudos sobre Outros Resultados Abrangentes (Other Comprehensive Income.

- OCI).

| Autor | Titulo | Contetido do estudo |
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Madeira | Value Relevance | Os OCI ndo possuem relacdo estatisticamente
e Junior |dos OCI nas | significativa com o valor de mercado das empresas no
(2014). | Companhias periodo analisado. Possiveis explicagbes: i) pouco
Aber-tas tempo de vigéncia dessa pratica contabil; i)
Brasileiras. investidores ainda ndo estarem  considerando
adequadamente seus efeitos na precificagdo das acoes
nos anos analisados; iii) fraca divulgacdo dos OCI nas
demonstragdes financeiras; iv) falta de entendimento
do mercado dessa nova rubrica; e v) baixa qualidade de
evidenciacdo dos OCI pelas empresas.
Rees e | Academic Analise dos esfor¢os de normatizacdo dos OCI pelo
Shane Research and | FASB e IASB. Foi identificada fraqueza na Estrutura
(2012). | Standard Setting: | Conceitual do FASB na falta de definicdo dos OCI. O
The Case of Other | estudo identifica atributos que poderiam ajudar a
Comprehensive alocar OCI entre o lucro liquido, Outros Resultados
Income. Abrangentes e outras subcategorias. Objetivos do
estudo: i) estimular a organismos de normatizagdo para
melhor conceituar o que se entende por OCI; ii)
estimular os pesquisadores a desenvolver e testar
hip6teses que podem ajudar a identificacdo dos OCI.
Lins e | Impacts of OCI | Estudo de empresas com acOes listadas em Xangai
Ron disclosure on | mostram que OCI tem desempenhado um papel
(2011). | earnings importante e  significativo na coibicdo do
management. gerenciamento de resultados e também podem auxiliar
0 publico a entender melhor o desempenho das
empresas.
Bamber | Comprehensive Formuladores de politicas contabeis preferem que OCI
et al. | Income:  Who’s | sejam divulgados na Demonstracdo de Resultado do
(2011). | Afraid of | Exercicio (DRE), e ndo na Demonstracdo da Mutacdo
Performance do Patriménio Liquido (DMPL). Mais de 80 por cento
Reporting? de respondestes a pesquisa realizada com empresas
listadas na Standard & Poor's ndo seguem a preferéncia
dos politicos, e apresentam OCI na DMPL, por causa
da volatilidade que esta divulgacdo poderia trazer na
avaliacdo do desempenho da empresa, podendo levar a
avaliar o gerente como menos competente.
Jones e | Comparing the | Os ganhos e as perdas registrados na demonstracéo dos
Smith Value Relevance, | OCI e itens especiais sd0 muitas vezes vistos como de
(2011). | Predictive Value, | natureza semelhante: itens transitérios com pouca
and Persistence of | capacidade de prever fluxos de caixa futuros. Porem as
OCI and Special | normas contabeis vigentes determinam que os ganhos e
Items. perdas relacionadas aos itens especiais sejam
reconhecidos na DRE, enguanto que os ganhos e
perdas relacionados a OCI sejam reconhecidos na DRE
somente quando realizados.
Dumitra | Comprehensive Os OCI apareceram pela primeira vez em 1980 nos
na, Jianu | Income: Past, | textos normativos norte-americanos (SFAC 3). O
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e Jinga | Present And | desempenho das empresas era avaliado pelo resultado
(2010). | Future. e tende a ser realizado com base nos OCI. Os OCI
podem aparecer adicionados a DRE, numa
demonstracdo especifica, ou na DMPL. Os ganhos e
perdas  registrados  demonstracdo dos  OCI
compreendem itens de receitas e despesas que n&o
foram reconhecidos na DRE. A demonstracdo dos OCI
é a consequéncia da transicdo do custo histérico para o
valor justo, que atualmente prevalece nas IFRS.

Kreuze e | A Relagdo do | Os lucros abrangentes apresentados pelas empresas
Newell | Lucro Liquido | investigadas foram comparados com o lucro liquido,
(1999). |com  Resultado | mas maioria desses ajustes ndo causaram resultados
Abrangente: Uma | abrangentes  materialmente  diferentes.  Ajustes

Anélise das | identificados: ganhos e perdas sobre titulos, ganhos e
empresas Fortune | perdas na conversdo de investimentos em moeda
500. estrangeira, ajustes de obrigacbes com plano de

pensdo. O estudo menciona que as normas precisam
abordar questdes de quando os componentes de OCI
devem ser reconhecidos, como devem ser mensurados
e quando devem ser incluidos no resultado do periodo
e no resultado abrangente e que os conceitos dos OCI
manifesta a transi¢cdo do custo histérico para o valor
justo, num esforco para tonar as demonstracbes
contabeis mais de acordo com a realidade econémica.

Fonte: Os autores 2016.

3. Método de Pesquisa

O presente estudo objetivou investigar os itens mais relevantes relacionados aos
Outros Resultados Abrangentes e Ajustes de Avaliagdo Patrimonial nas Demonstracfes
Contébeis das empresas brasileiras no exercicio de 2015, através da utilizacdo da
metodologia de pesquisa empirica e analise bibliografica com abordagem descritiva.

Foi realizada busca com as palavras chaves Ajustes de Avaliagdo Patrimonial,
Resultados Abrangentes, Equit Adjustments e, Comprehensive Income, nos principais sites
de busca de estudos tais como: Periodicos CAPES, Base ATENA, Sientific Periodicals
Electronic Library (Scielo) e, Biblioteca Digital Brasileira de Teses e Dissertacoes
(BDTD), com o propésito de buscar estudos ja divulgados sobre o tema. Como ferramenta
auxiliar de pesquisa, também foi utilizado o Google Académico. Apés as buscas, foi
realizado leitura dos estudos para identificar os que tinham Ajustes de avaliacdo
patrimonial e Outros Resultados Abrangentes como tema principal. Como resultados desta
leitura foram selecionados sete estudos julgados como relevantes na discussdo do tema
dessa pesquisa, cujos resumos sao apresentados no item 1.2 deste estudo.

Para a analise das empresas brasileiras, inicialmente foram selecionadas as oito
empresas de capital aberto, com Patrim6nio Liquido acima de cinco bilhdes de Reais,
contempladas pelo Prémio Transparéncia 2015. Adicionalmente foram selecionadas mais
doze empresas listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, que possuiam capital social
superior a R$ 9,9 bilhdes de Reais, através de busca realizada no site da BOVESPA em
01.04.2016, também para analise.
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Os dados secundarios das empresas brasileiras analisadas foram obtidos nos seus
respectivos sites na area de relacionamento com investidores (RI), nos relatérios contendo
as DemonstracGes Financeiras do exercicio de 2015.

O Prémio ANEFAC-FIPECAFI-SERASA EXPERIAN - Prémio Transparéncia
concedido pela Associacdo Nacional dos Executivos de Finangas, Administracdo
Contabilidade (ANEFAC), Fundacdo Instituto de Pesquisas Contébeis, Atuariais
Financeiras (FIPECAFI) e pela Serasa Experian. Criado em 1997, o Prémio incentiva
transparéncia corporativa no mercado. As analises das demonstracdes sdo feitas pelos
alunos do curso de Mestrado e Doutorado em Controladoria e Contabilidade da FEA/USP,
orientados por professores da Universidade de S&o Paulo, verificando os quesitos técnicos
preestabelecidos, para que as empresas sejam consideradas transparentes.

D D D D

4. Analise dos Resultados

As vinte empresas selecionadas sdo listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(BOVESPA), e algumas na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) e na LATIBEX
(Madrid).

Dessas vinte empresas nove possuem acdes classificadas como BOVESPA Nivel 1,
0 que demanda que devem adotar praticas que favorecam a transparéncia € 0 acesso as
informacdes pelos investidores, divulgar informacdes adicionais as exigidas em lei, como
por exemplo, um calendario anual de eventos corporativos e se comprometem a manter no
minimo 25% das a¢des em circulacao.

Sete dessas vinte empresas sdo classificadas na BOVESPA como “Novo Mercado™’
que estabelece um padrdo de governanga corporativa altamente diferenciada, adicionais as
que sao exigidas pela legislacdo brasileira, ado¢do de um conjunto de regras societarias que
ampliam os direitos dos acionistas, a adogdo de uma politica de divulgacdo de informacdes
mais transparente e abrangente e sé podem emitir acdes com direito de voto.

Portanto, demonstracOes transparentes e elaboradas de acordo com as normas
contabeis vigentes sdo fundamentais para o atendimento as demandas pré-estabelecidas por
estas Bolsas de Valores, assim como para atendimento a demanda dos acionistas, de forma
a manter a liquidez dos titulos negociados.

No topico a seguir, estdo apresentadas informacdes sobre as empresas pesquisadas
que foram objetivo de anélise.

4.1 Perfil descritivo da amostra

Foram identificados nas Demonstracbes Financeiras dessas vinte empresas do
exercicio de 2015, os valores apresentados no item "Ajuste de Avaliacdo Patrimonial”
comparados com outros itens das demonstragdes financeiras e apresentadas na Tabela 1.

Todas as vinte empresas analisadas apresentaram saldos no Patriménio Liquido
referente ao Ajuste de Avaliacdo Patrimonial.

Tabela 1- Perfil da amostra: Apresentacédo das Variaveis
SALDOS EM 31.12.2015 EM MILHOES DE REAIS
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EMPRESA TOTAL DO SALDO DOS RESULTADO RESULTADO

PATRIMONIO AJUSTES DE DO PERIODO | ABRANGENTE

LIQUIDO AVALIACAO DO PERIODO
PATRIMONIAL
NO PL

AMBEV (1) 50.334 <71.857> 12.879 16.934
B. DO BRASIL 81.536 <17.043> 14.400 6.954
BNDES 30.993 <12.286> 6.199 5.042
BRADESCO 88.906 <4.114> 17.190 13.567
BRF 13.836 <1.079> 3.131 2.682
CEMIG (1) 12.999 102 2.491 2.185
CSN (1) 8.736 1.020 1.616 666
ELETROBRAS 41.739 <3.113> <14.954> <15.107>
ELETROPAULO (1) 2.839 310 101 309
GERDAU (1) 31.970 5.900 <4.596 > 1.094
ITAU 47.871 <786> 8.994 8.693
JBS 29.301 86 5.129 7.048
ol 14.406 <35 > <5.348> <4.960>
PETROBRAS 257.930 <43.334> <35.171> <54.400>
SABESP (1) 13.717 <353> 536 573
SANTANDER 79.835 <4.132> 9.833 7.504
TELEFONICA 68.567 25 3.420 3.478
TIM 16.993 2 2.071 2.070
USIMINAS (1) 14.994 312 <3.685> <3.778>
VALE (1) 139.419 <3.873> <45.997 > <8.336>
TOTAL 1.046.921 <153.542> <21.761> <7.782>

Fonte: Os autores 2016. Os valores foram extraidos das demonstracfes financeiras das empresas.
1 — Empresas contempladas pelo Prémio Transparéncia 2015.

Como demonstrado na Tabela 1, os Ajustes de Avaliacdo Patrimonial e Outros
Resultados Abrangentes, introduzidos na contabilidade brasileira pela convergéncia as
normas contabeis internacionais, afetaram de forma significante as empresas brasileiras.
Valores relevantes de ganhos ou perdas estdo estocados no Patriménio Liquido dessas
empresas, 0s quais normalmente ndo apresentam em suas notas explicativas informacoes
de como e quando afetardo seus resultados.

Os resultados de algumas empresas brasileiras quando ajustados por Outros
Resultados Abrangentes sofrem variacfes relevantes, fornecendo aos usuarios dessas
informacdes os resultados que seriam gerados caso computassem esses ajustes, alertando-
0s que esses itens poderdo afetar os resultados futuros dessas empresas.

O Patriménio Liquido dessas vinte empresas totalizou R$ 1.046.921 milhdes em
31.12.2015, do qual onze empresas respondem por 88%: AMBEV, BANCO DO BRASIL,
BNDES, BRADESCO, ELETROBRAS, GERDAU, ITAU, PETROBRAS,
SANTANDER, TELEFONICA e VALE, conforme apresentado na tabela 1.

O somatorio dos Ajustes de Avaliacdo Patrimonial apresentados no Patriménio
Liquido dessas vinte empresas em 31.12.2015 montou saldo devedor de R$ 153.542
milhdes, também apresentado na tabela 1. Quatro empresas representam 94% desse
montante:

- AMBEV possui saldo devedor de R$ 71.857 milhdes, causado basicamente por ajuste de
transacdo com minoritario por aporte de agdes por valor econémico, realizado em
2013(R$75.163 milhdes);
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- PETROBRAS possui saldo devedor de R$ 43.334 milhdes, composto basicamente por:
saldo credor de Ajustes acumulados de conversdo (R$ 33.785 milhdes), saldo devedor
relacionado a ajustes de passivos atuariais com beneficios pos-aposentadoria (R$14.800
milhdes); saldo devedor resultante de ajuste de operagdes de hedge (R$ 58.291 milhdes); e
saldo devedor relacionado a outros resultados abrangentes e custos atribuidos (R$ 4.028
milhdes);

- BANCO DO BRASIL possui saldo devedor de R$ 17.043 milhdes, composto
basicamente por saldo devedor relacionado a ajustes de passivos atuariais com beneficios
pos-aposentadoria (R$ 13.918 milhdes) e saldo devedor relacionado a ajuste de avaliagdo
de ativos financeiros a valor justo classificados como titulos disponiveis para venda (R$
3.125 milhdes); e

- BNDES possui saldo devedor de R$ 12.286 milhGes causados basicamente por ajuste de
avaliacdo de ativos financeiros a valor justo classificados como titulos disponiveis para
venda.

Né&o foram identificadas nas demonstracdes dessas empresas informacdes de como
e quando estes saldos serdo realizados.

A nomenclatura “Ajustes da Avaliagdo Patrimonial” foi utilizada no Balango
Patrimonial, como componente do patriménio Liquido de 11 das 20 empresas investigadas:
AMBEV, BANCO DO BRASIL, BNDES, BRADESCO, CEMIG, GERDAU, ITAU,
SABESP, TIM, USIMINAS e VALE. Seis dessas 20 empresas utilizaram a nomenclatura
“QOutros Resultados Abrangentes”: BRF, CSN, JBS, PETROBRAS, SANTANDER e
TELEFONICA. Trés das 20 empresas investigadas utilizaram as duas nomenclaturas,
“Qutros Resultados Abrangentes” e “Ajustes da Avaliagdo Patrimonial”: ELETROBRAS,
ELETROPAULO e OIl. Essas diversas nomenclaturas para 0os mesmos itens podem
dificultar o entendimento por parte do usuério das informacgdes contabeis.

O Resultado do exercicio de 2015 dessas vinte empresas totalizou prejuizo de R$
21.761 milhGes, composto por lucro de quatorze empresas montando $ 87.990 milhdes e
prejuizo de seis empresas montando $109.751 milhdes. O prejuizo é composto pelos
resultados das empresas ELETROBRAS, GERDAU, Ol, PETROBRAS, USIMINAS e
VALE, conforme exposto na tabela 1.

4.2 Conciliagdo entre Resultado e Outros Resultados Abrangentes do exercicio de
2015

Os principais ajustes de avaliacdo patrimonial identificados dessas vinte empresas
foram: ajustes acumulados de conversdo, resultado com operacGes de hedge, ajustes do
valor justo de instrumentos financeiros, equivaléncia patrimonial e ajuste de passivos
atuariais com beneficios pds-aposentadoria. A Conciliacdo entre Resultado do exercicio e
Outros Resultados Abrangentes do exercicio de 2015 esta apresentada na tabela 2.

Tabela 2: Conciliagdo entre Resultado e Outros Resultados Abrangentes do exercicio
de 2015 em milhdes de reais.

Resultado Resultado
Empresas do Ajustes abrangen-
exercicio te
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Ajustes | Resultado | Ajustedo | Equiva- | Ajustede | Outros | Resultado
Resultado | acumu- com valor de Iéncia passivos ajustes | abrangen-
do lados de | operacGes instru- Patrimo- atuariais te do
exercicio conver- | de hedge mentos nial com exercicio
de 2015 s&o financei- beneficios de 2015
ros pos-
aposenta-
doria

AMBEV 12.879 3.414 665 <24> 16.934
B. DO BRASIL 14.400 <2> | <2.206> <5.238> 6.954
BNDES 6.199 880 <2.959> 922 5.042
BRADESCO 17.190 <3.623> 3.567
BRF 3.131 185 <674> 9 32 2.682
CEMIG 2.491 54 <360> 2.185
CSN 1.616 530 <1.301> <274> 2 93 666
ELETROBRAS <14.954> 121 <72> 35 <237> <15.107>
ELETROPAULO 101 208 309
GERDAU <4.,596> 8.835 <3.596> 418 33 1.094
ITAU 8.994 <283> <18> 8.693
JBS 5.129 1.815 104 7.048
Ol <5.348> 912 <798> <65> 339 <4.960>
PETROBRAS <35.171> 24.545 | <40.655> <2.864> <255> <54.400>
SABESP 536 37 573
SANTANDER 9.833 791 <1.141> | <2.719> 740 7.504
TELEFONICA 3.420 22 <227> 263 3.478
TIM 2.071 -1 2.070
USIMINAS <3.685> <93> <3.778>
VALE <45,997> 35.944 1.458 2 257 <8.336>
TOTAL <21.761> 77.065 | <44.440> | <8.595> <3.153> <4.536> | <2.362> <7.782>

Fonte: Os autores 2016. Os valores foram extraidos das demonstragdes financeiras das empresas.

Como demonstrado na Tabela 2, os Outros Resultados Abrangentes quando

conciliados com o resultado do periodo apresentam itens relacionados a perdas
significantes, tais como resultados com operacdes de hedge, ajuste do valor de
instrumentos financeiros e ajuste de passivos atuariais com beneficios pos-aposentadoria.
Os resultados com operacbes de hedge e ajuste do valor de instrumentos financeiros
afetardo resultados futuros das empresas. Parte dos ajustes de passivos atuariais com
beneficios pds-aposentadoria poderdo afetar resultados futuros, mas ndo foram
identificadas nas notas explicativas informagdes claras das parcelas que afetardo futuros
resultados.

Das vinte empresas analisadas, os ajustes de avaliacdo patrimonial representaram
melhora no resultado do exercicio de 2015 de oito empresas (AMBEV, ELETROPAULDO,
GERDAU, JBS, Ol, SABESP, TELEFONICA e VALE). Entretanto doze empresas
apresentaram piora no resultado do exercicio de 2015 quando incorporados esses ajustes de
avaliacdes patrimoniais: (BANCO DO BRASIL, BNDES, BRADESCO, BRF, CEMIG,
CSN, ELETROBRAS, ITAU, PETROBRAS, SANTANDER, TIM e USIMINAS),
conforme apresentado na tabela 2.

O Banco do Brasil apresentou na Nota Explicativa nimero 29 a Demonstracéo
Resultado Abrangente, e ndo numa demonstracdo especifica ap6s a demonstracdo do
resultado, como apresentado por 18 das 20 empresas investigadas.
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BNDES néo apresentou demonstracdo de outros resultados abrangentes, mas foi
possivel identificar os valores que seriam apresentados nessa demonstracdo atraves da
movimentacdo dessa conta apresentada na demonstracdo das mutacfes do patriménio
liquido e na Nota Explicativa 26 sobre Patrimonio Liquido.

Os ajustes acumulados de conversdo reunem os “ganhos e perdas derivados de
conversdo de demonstragBes contabeis de operacdes no exterior” (IUDICIBUS et al., 2010,
p. 483). O somatorio dos ajustes acumulados de conversdo identificado na Demonstracao
de Resultados Abrangentes do exercicio de 2015 de 12 das 20 empresas investigadas
montou valor credor de R$ 76.065 milhdes conforme apresentado na tabela 2. Trés dessas
empresas respondem por 90% desse montante (R$ 69.324 milhdes) e é representado pelas
empresas GERDAU (R$ 8.835 milhGes), PETROBRAS (R$ 24.545 milhdes) e VALE (R$
35.944 milhdes), por possuirem operacdes relevantes no exterior, o que pode ser
constatado nas suas notas explicativas.

Onze das vinte empresas estudadas apresentaram valores nas suas DemonstracGes
de Resultados Abrangentes do exercicio de 2015 itens relacionados a ganhos ou perdas
com operacOes de hedge, cujo total montou perda de R$ 44.440 milhdes (vide tabela 2),
representado basicamente pelo valor apresentado pela PETROBRAS (R$ 40.655 milhdes).
Em nota explicativa essas empresas apresentam a politica de hedge que adotam para
reduzir riscos relacionados a varia¢Ges de preco de commodities, taxa de cambio, taxa de
juros, assim como riscos de credito, liquidez, etc. Esses valores poderdo transitar no
resultado quando da realizagdo do item protegido.

O item relacionado a ajuste do valor de instrumentos financeiros foi identificado na
Demonstracdo de Resultados Abrangentes do exercicio de 2015 de nove das vinte
empresas investigadas. Os montantes mais expressivos sao dos bancos BANCO DO
BRASIL (R$ 2.206 milhdes), BNDES (R$ 2.959milhdes) e SANTANDER (R$ 2.719
milhdes). Segundo ludicibus et al. (2010, p. 483), esse item refere-se a “ganhos e perdas na
remensuracdo de ativos financeiros disponiveis para venda, conforme estabelecido pelo
CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao”.

Os ajustes de avaliacdo patrimonial identificados nessas vinte empresas apresentam
diferencas relevantes entre o resultado do exercicio e o resultado abrangente de 2015. A
tabela 3 apresenta os percentuais desses ajustes em relacdo ao resultado do exercicio de
2015.

Tabela 3: Conciliagdo entre Resultado e Outros Resultados Abrangentes do exercicio
de 2015 em percentual.

Ajustes
Ajustes Resulta- | Ajuste do | Equiva- | Ajustede | Outros | Resultado
Resul- acumu- do com valor de Iéncia passivos ajustes | abrangente
Empresas tadodo | lados de opera- instru- Patri- atuariais do
exerci- conver- cOes de mentos | monial com exercicio
cio sdo hedge financei- beneficios de 2015
de 2015 ros pos-
aposenta-
doria
AMBEV 100 % 26% 5% 0% 0% 0% 0% 131%
B. DO BRASIL 100 % 0% 0% <15%> 0% <37%> 0% 48%
BNDES 100 % 14% 0% <48%> 0% 0% 15% 81%
BRADESCO 100 % 0% 0% 0% 0% 0% <21%> 79%

Revista Capital Cientifico — Eletronica (RCCe) — ISSN 2177-4153 — Vol. 15 n.1 — Janeiro/Marco 2017.
Recebido em 06/07/2016 — Aprovado em 21/02/2017 — Publicado em 30/03/2017.
Avaliado pelo sistema Double Blind Review — Editor: Dr. Jodo Francisco Morozini




Revista

Capital Cie:lt‘l:[‘igg

Satcr Gu Cbmcion Socan Aphcatan - Sess

BRF 100 % 6% <22%> 0% 0% 1% 0% 85%
CEMIG 100 % 0% 0% 0% 2% <14%> 0% 88%
CSN 100 % 33% <81%> <17%> 0% 6% 0% 41%
ELETROBRAS 100 % 0% <1%> 0% 0% 2% 0% 101%
ELETROPAULO 100 % 0% 0% 0% 0% 206% 0% 306%
GERDAU 100% | <192%> 78% 0% <9%> <1%> 0% <24%>
ITAU 100 % 0% 0% <3%> 0% 0% 0% 97%
JBS 100 % 37% 0% 0% 0% 0% 0% 137%
Ol 100 % 0% <17%> 0% 15% 1% <6%> 93%
PETROBRAS 100 % <70%> 116% 0% 8% 1% 0% 155%
SABESP 100 % 0% 0% 0% 0% 7% 0% 107%
SANTANDER 100 % 8% <12%> <28%> 0% 8% 0% 76%
TELEFONICA 100 % 1% <7%> 0% 0% 8% 0% 102%
TIM 100 % 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100%
USIMINAS 100 % 0% 0% 3% 0% 0% 0% 103%
VALE 100 % <78%> <3%> 0% 0% <1%> 0% 18%
TOTAL 100 % | <354%> 204% 40% 14% 21% 11% 36%

Fonte: Os autores 2016. Os percentuais foram calculados com base nos dados apresentados na tabela 2.
Como demonstrado na Tabela 3, para algumas empresas os Outros Resultados
Abrangentes quando conciliados com o resultado do periodo apresentam percentuais
relevantes quando comparados com os resultados do exercicio. Alguns percentuais
aumentam o resultado do periodo enquanto outros diminuem.

5. Conclustes

Este estudo resume o desenvolvimento dos Ajustes de Avaliacdo Patrimonial e da
Demonstracdo de Outros Resultados Abrangentes e apresenta como algumas empresas
brasileiras foram afetadas. O IASB esta elaborando uma estrutura conceitual, pois a que
existente ndo atende as necessidades dos usuarios, que ignoram mudancas apresentadas na
Demonstracdo de Outros Resultados Abrangentes, e que a interacdo entre o resultado e esta
demonstracdo nao € clara.

A busca de estudos sobre Ajustes de Avaliacdo Patrimonial e Outros resultados
Abrangentes deparou com a dificuldade de identificacdo de pesquisas sobre esse assunto.
O item 1.2 deste ensaio apresenta resumos de alguns artigos realizados sobre o tema, mas
ao serem analisados é preciso considerar que a maioria ndo esta relacionada com a
realidade brasileira.

Dumitrana, Jianu e Jjinga (2010) mencionam que o resultado abrangente é a
consequéncia da transicdo do custo histérico para o valor justo e, que a coexisténcia desses
conceitos, que atualmente prevalece nas IFRS, é dificil de ser atendida.

Como resultado das analises dos Ajustes de Avaliacdo Patrimonial das empresas
brasileiras apresentadas neste estudo, foi identificado volatilidade nos ajustes, as vezes
gerando ganhos e em outras vezes perdas.

Registra-se ainda que as empresas ndo apresentaram informagdes de como e
quando os saldos de Ajustes de Avaliacdo Patrimonial registrados no Patriménio Liquido
afetardo os resultados futuros das empresas e qual serd o tratamento dos itens que ndo
deveréo afetar os resultados futuros. A falta dessas informacg0es pode dificultar a avaliagdo
e comparacao de empresas por parte dos usuarios das informacdes contabeis.

Seguem algumas sugestdes para estudos futuros: como os analistas de mercado consideram
0s ajustes de avaliacdo patrimonial na analise de desempenho das empresas; como e em
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que prazo os valores apresentados no Patriménio Liquido das empresas serdo realizados; e
se 0s preparadores das demonstracdes contdbeis conhecem o0s Ajustes de Avaliacdo
Patrimonial e Outros Resultados Abrangentes para que possam identifica-los e reporta-los
nas demonstracdes contabeis.
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