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Resumo

Com a intencdo de acompanhar as mudangas internacionais das praticas contabeis, o
Conselho Federal de Contabilidade criou, em 2005, por meio da Resolugao n® 1.055/05, o
Comité de Pronunciamentos Contdbeis, com o intuito de centralizar a elaboragao de padroes
contdbeis no Brasil. Os drgaos normatizadores brasileiros aprovaram o CPC 29, em 2009, que
trata do tratamento contabil e a evidenciagao dos ativos biologicos e dos produtos agricolas.
Dessa forma, o objetivo do presente trabalho foi constatar quais informagoes as empresas do
segmento de papel e celulose, listadas na B3 S.A., divulgam a respeito dos Ativos Biologicos.
Foram analisadas 5 empresas com saldo de ativos bioldgicos nas demonstragdes contabeis,
no periodo de 2010 a 2017. A partir de uma estrutura de analise, foram observados 11 itens a
serem seguidos pelas empresas, para a divulgacao dos ativos bioldgicos, em conformidade
com o CPC 29. Os resultados mostram que a maioria das empresas optou por mensuratr,
inicialmente, seus ativos biologicos a valor justo. As cinco empresas, a partir do periodo
de 2012 a 2017, apresentaram 100% de conformidade com oito dos nove itens a serem
divulgados, exigidos pelo CPC 29, relacionados a mensuracao a valor justo.

Palavras-Chave: Evidenciagao Contébil; CPC 29; Ativos Biologicos; Papel e Celulose

Abstract

With the intention of following international changes in accounting practices, the Federal
Accounting Council created, in 2005, through Resolution 1.055/05, the Accounting
Pronouncements Committee, with the aim of centralizing the preparation of accounting
standards in Brazil. Brazilian regulatory bodies approved CPC 29, in 2009, which deals with

Revista Capital Cientifico - Volume 19 - n.1. Jan/Mar 2021.
DOI: 10.5935/2177-4153.20210002



José Waldez Lins Rabelo Junior e Livia Maria da Silva Santos

accounting treatment and disclosure of biological assets and agricultural products. Thus,
the objective of this study was to find out what information the companies in the paper
and cellulose segment, listed on B3 S.A., disclose about Biological Assets. Five companies
with a balance of biological assets were analyzed in the financial statements, from 2010 to
2017. From an analysis structure, 11 items were observed to be followed by the companies,
for the disclosure of biological assets, in accordance with the CPC 29. The results show that
most companies chose to measure, initially, their biological assets at fair value. The five
companies, from the period 2012 to 2017, showed 100% compliance with eight of the nine
items to be disclosed, required by CPC 29, related to measurement at fair value.

Keywords: Accounting Evidence; CPC 29; Biological Assets; Paper and Cellulose.

1. INTRODUGAO

Devido a globalizacao, existem divergéncias nas Demonstragoes Contabeis de varios
paises, assim como a diversidade dos principios e as formas de elaboragao dos relatorios.
A partir disso, enfatiza-se a necessidade da adogao, por parte dos paises, de um padrao
internacional para as normas contabeis, uma vez que o mercado de capitais mundial esta em
crescente evolugao, sendo exigido, assim, um grau de comparabilidade significativo a todas
as partes interessadas (MACEDO et al., 2013).

Em funcdo de transformar a contabilidade em uma linguagem universal, o
International Accounting Standards Board (IASB) constituiu-se como referéncia para elaboragao
deste padrao de praticas e normas contabeis (IKUNO et al., 2012). No Brasil, o Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), com o intuito de acompanhar as mudangas internacionais
das praticas contdbeis, criou, em 2005, por meio da Resolugao 1.055 de 2005, o Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), com o objetivo de centralizar a elabora¢ao de padroes
contabeis no Brasil e convergi-los ao padrao internacional do IASB (FERNANDES et al.,
2011). Iniciou-se, no Brasil, o processo de convergéncia, com as legislagdes societdrias Lei n®
11.638/07 e Lei n® 11.941/09, alterando a Lei n® 6.404/76 (IKUNO et al., 2012).

Os produtos do CPC sao os Pronunciamentos Técnicos, Orientagdes e Interpretacoes
das normas internacionais (CPC, 2011). Segundo Macedo et al. (2013) e Klann et al. (2014),
as informacgoOes evidenciadas nos relatérios contabeis devem ser uteis aos usuarios,
proporcionando credibilidade, junto ao mercado, com informagdes oportunas e uniformes,
agregando qualidade e reduzindo a assimetria informacional, através de elevado grau de
divulgacao.

Dentre os Pronunciamentos, encontra-se o de Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas,
que se correlaciona com o International Accounting Standards — 1AS 41 Agriculture. Tal CPC
possui definicdes com significados especificos com a area agricola (CPC, 2009). De acordo
com o CPC 29 (2009), o ativo biologico corresponde a um animal e/ou planta que estejam
vivos, e os produtos agricolas sao assim considerados aqueles colhidos dos ativos bioldgicos
como, por exemplo, a 13 do carneiro.

Cabe as entidades optantes pelo supracitado CPC, a obrigatoriedade de divulgar,
em seus relatdrios, o reconhecimento do ativo biologico ou produto agricola quando estas o
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controlam, como resultado de eventos passados. Esse controle evidencia-se pela propriedade
legal, a partir do momento da aquisi¢ao. Dessa forma, a mensuragao do produto agricola
e ativo biologico devem ser a valor justo; entretanto, quando nao for possivel mensurar o
ativo bioldgico de forma confidvel, utiliza-se a mensuragao ao valor de custo (CPC 29, 2009).

A entidade estara obrigada a divulgar, em Notas Explicativas (NE), seu grupo de ativos
bioldgicos de forma dissertativa ou quantitativa, caso exista, e o total de ativos bioldgicos,
além da conciliagao das mudancas ocorridas no valor contabil inicialmente registrado e no
término do periodo (CPC 29, 2009).

No Brasil, existem 10 setores empresariais com ampla diversidade de segmentos de
empresas que possuem capital aberto; estes encontram-se na Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros de Sao Paulo (BM&FBOVESPA), que, apds a fusao com a Central de Custddia e
de Liquidagao Financeira de Titulos (CETIP), passou a chamar-se Brasil, Bolsa, Balcao (B3
S.A.), estilizada como [B]* (BM&FBOVESPA, 2017).

Conforme expoem Macedo, Campagnoni e Rover (2015), em 2013, o setor de materiais
basicos, em especifico o segmento de papel e celulose, apresentou um total de ativos
bioldgicos no valor de R$ 9.980.016,00 (em milhares), representando 85,88% em relagdo ao
setor. Além disso, no ano de 2016, esse setor obteve um recorde mundial em producao e
venda, chegando a movimentar 3,5 milhoes de toneladas, conforme o ranking do Estadao
Empresas Mais (2017).

Conforme a Industria Brasileira de Arvores — IBA (2017), em 2016, a produgao
brasileira de celulose cresceu 8,1% em relagao a 2015, e levou o Brasil a subir duas posigoes
no ranking de producdo da commodity, alcangando a segunda posigao entre os maiores
produtores mundiais de celulose, tornando-se um dos principais produtores de celulose,
papel e painéis de madeira no mundo.

Diante do exposto, nota-se a importancia que as empresas tém de divulgar
informacgoes que estejam em conformidade com o CPC 29, para que elas sejam confidveis e
oportunas. Dessa forma, elaborou-se o seguinte problema de pesquisa: Quais informagoes
as empresas do segmento de papel e celulose, listadas na B3 S.A., divulgam a respeito dos
Ativos Bioldgicos?

A fim de responder o problema de pesquisa, o objetivo deste trabalho é verificar quais
informacgoOes as empresas do segmento de papel e celulose, listadas na B3 S.A., divulgam a
respeito dos Ativos Biologicos.

De acordo com Oliveira, Cruz e Pinheiro (2014), para os usudrios sentirem seguranca
com as informagoes divulgadas sobre ativos biologicos pelas empresas, faz-se necessario
a utilizacdo de técnicas precisas e transparentes envolvendo as normas contdbeis. Deste
modo, é primordial que pesquisas atestem para a sociedade, de que forma realizam-se
o processo da convergéncia internacional da contabilidade com a utilizagdao do CPC 29
(OLIVEIRA; CRUZ; PINHEIRO, 2014). Corroborando o exposto, Klann et al. (2014) dispdem

que as empresas que aderem as normas internacionais de contabilidade estao predispostas
a divulgar informacoes de forma voluntaria.
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2. REVISAO DA LITERATURA

2.1 Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas

O CPC 29 (2009) tem como objetivo determinar o tratamento contabil e as divulgacoes
no que concerne aos ativos biologicos e produtos agricolas; trata de que forma os ativos
bioldgicos e produtos agricolas devem ser reconhecidos, mensurados e evidenciados
durante seu crescimento, producdo e procriacao, bem como a sua degeneracao (MACHADO;
VICTOR; MATTS, 2016). Ativo bioldgico representa um animal e/ou planta que se encontra
vivo; os produtos agricolas, por outro lado, sdo aqueles obtidos com a colheita dos ativos
biolégicos (DEKAN; KISS, 2015, TALASKA; OLIVEIRA, 2016, BARROSO; CABRAL;
SANTQOS, 2016), conforme evidenciado no Quadro 1.

Quadro 1: Exemplos de ativos bioldgicos e produtos agricolas (CPC 29)

Ativos Biologicos Produtos Agricolas
Carneiros La
Plantacdo de arvores para madeira Arvore cortada

Porcos Carcacga

Arvore frutifera Fruta colhida
Algodao

Plantas
Cana colhida

Fonte: Adaptado do CPC 29 (2009).

O CPC 29 (2009) apresenta a atividade agricola como uma série de atividades, por
exemplo, a floricultura, colheitas anuais e constantes, acréscimo de rebanhos, silvicultura,
e dispoe de trés caracteristicas: (i) Capacidade de Mudanca: consta que animais e plantas
vivos sao aptos a transformacgdes bioldgicas; (ii) Gerenciamento de Mudancga: Prover
as condi¢Oes para que os processos ocorram (temperatura, luz, fertilidade), sendo nao
considerado como atividade agricola os que sdao colhidos sem esse gerenciamento, como a
pesca no oceano ou desflorestamento; e (iii) Mensuragao da Mudanga: sao as mudangas na
qualidade ou quantidade, por exemplo, densidade ou amadurecimento, descendéncia ou
peso, respectivamente.

A transformacao biologica é a principal diferenca dos ativos biologicos dos demais
ativos, a comecar por serem providos de vida e sujeitarem-se a mudancas qualitativas e
quantitativas; essas mutagoes provocam variagoes nos precos destes ativos, sujeitos, assim,
as oscilagoes de mercado, incluindo os impactos ambientais decorrentes das circunstancias
climaticas (SILVA FILHO; MACHADO; MACHADO, 2013). O CPC 29 (2009) cita alguns
eventos referentes a transformacao bioldgica: (i) crescimento: aumento em quantidade ou
melhoria na qualidade do animal ou planta; (ii) procriacao: geragao adicional de animais ou
plantas; e (iii) degeneragao: redugao na quantidade ou deterioragao na qualidade de animal
ou planta.

Dessa forma, o CPC 29 (2009) aborda que o ativo biologico deve ser reconhecido
pela entidade com as seguintes exigéncias: (a) Controlar o ativo como resultado de eventos
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passados; (b) For provavel que beneficios econdomicos futuros associados com o ativo fluirao
para a entidade; e (c) O valor justo ou o custo do ativo puder ser mensurado confiavelmente e
mensurado ao valor justo subtraido da despesa de venda, a partir do reconhecimento inicial
e final de cada periodo, exceto em casos em que o valor justo ndo possa ser mensurado de
forma confiavel, assim descrito no item 30 do Pronunciamento. Em consonancia com essa
definicao, Nogueira e Pires (2017) complementam que a entidade deve reconhecer o ativo
biologico quando houver o controle, beneficios futuros e o valor justo ou o custo possa ser
mensurado de forma confidvel.

De acordo com o CPC 29 (2009), os ativos biologicos podem ser mensurados pelo
Método do Custo ou pelo Valor Justo. Conforme Figueira e Ribeiro (2015) mencionam, em
ambiente onde os precgos sao incertos, o custo historico nao tem relevancia, uma vez que
os valores contabeis de saida nao refletem, de forma fidedigna, a realidade economico-
financeira da empresa; assim, em transac¢des de mercado, o valor justo é o ideal. Entretanto,
para Silva Filho, Machado e Machado (2013), ha alguns anos, a contabilizagao dos ativos
bioldgicos era feito pelo custo histdrico, e os produtos agricolas com os dois métodos.

Devido aos varios critérios de mensuragao para os ativos bioldgicos e os produtos
agricolas, o IASB foi motivado a elaborar uma norma especifica para o setor agricola,
incluindo, como base de mensuracao, o valor justo. Dékan e Kiss (2015) e Gongalves, Lopes
e Craig (2017) anunciam que a IAS 41, Agriculture, exige que os ativos bioldgicos sejam
mensurados no reconhecimento inicial e, nas datas de relato subsequentes, pelo valor justo,
exceto quando a aplicacdo deste método nao possa ser estimada de forma confidvel. Os
produtos agricolas, por outro lado, devem ser mensurados pelo valor justo menos os custos
de venda no ponto de colheita.

Mesmo que o valor justo seja a base de mensuragao descritano CPC 29, caso nao exista
valor disponivel e confidvel para cotacdao dos ativos biologicos no mercado, uma premissa
informa que o ativo deve ser mensurado ao valor de custo, cabendo essa mensuragao,
apenas, no reconhecimento inicial do ativo bioldgico. Além disso, os produtos agricolas
devem ser avaliados a valor justo no momento da colheita (CPC 29, 2009; MACHADO;
VICTOR; MATTS, 2016).

Jana e Marta (2014) e Figueira e Ribeiro (2015) expdem que o motivo fundamental da
premissa acima citada é devido a subjetividade de mensurar um ativo biologico; no caso da
auséncia desse ativo no mercado, deve-se mensurar pelo valor de custo; essa subjetividade
intensifica a assimetria da informacao; portanto, torna-se vidvel maior exigibilidade da
transparéncia na evidenciagao, a fim de conferir confiabilidade aos stakeholders, em relagao
a informacgao divulgada.

2.2 Evidencia¢ao Contabil

Viana Junior e Crisdstomo (2017) afirmam que a Contabilidade tem a func¢ao de pres-
tar informacdes tteis aos variados tipos de stakeholders; dessa forma, a divulgacao torna-se
compreendida, por eles, no processo de comunicagao das organizagdes, quanto para a so-
ciedade em geral. Em decorréncia disso, Garcia, Legori e Sanches (2018) expressam que a
divulgacao de informacgdes para os processos da empresa deve ser realizada com qualidade,
oportunidade e clareza.
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Para Rover e Santos (2014) e Machado, Victor e Matts (2016), a Contabilidade passou a
conferir maior transparéncia as divulgacoes apresentadas pelas empresas, nao restringindo
apenas aos dados econdmicos e com exigibilidade obrigatdria. A pratica da divulgacao é
um processo que produz incentivos para as empresas com carater estratégico, que reforga a
legitimidade da empresa diante da sociedade, de forma que o ganho de reputagao se torna
atrativo (FELIX JUNIOR et al. 2018).

Segundo Garcia, Sanches e Igarashi (2016), a divulgacao das informagoes possui
custos geralmente altos; dessa forma, as empresas investigam quais informacgdes sao mais
adequadas, previamente a sua divulgagao, optando por uma politica eficiente de divulgacao,
publicando apenas as informagoes mais essenciais para os stakeholders, impedindo a geragao
de custos adicionais, potencializando, assim, o valor da empresa.

Garcia, Legori e Sanches (2018) e Garcia, Sanches e Igarashi (2016) expdem que o
disclosure pode ser compulsorio, englobando informacgdes requeridas legalmente pelos
orgaos reguladores e normatizadores, estabelecendo requisitos para as empresas cumprirem,
denominados de evidenciagdes compulsorias. Todavia, algumas empresas fornecem
informagoes adicionais para uma maior explanagao sobre acontecimentos que induzem as
decisOes e previsoes futuras, concebida como disclosure voluntario (GARCIA; SANCHES;
IGARASHI, 2016).

A evidenciagao estd relacionada com o objetivo da contabilidade, em conhecer e
aprovisionar informagoes variadas aos diferentes tipos de usuarios. De forma sucinta, é
esclarecido que a divulgagao é prestada pensando nos acionistas, investidores e credores,
tendo em vista que esses usudrios possuem necessidades informacionais mais claras e
definidas, em concordancia com as normatizagoes; a quantidade de informacgdes a serem
divulgadas depende do quanto ela seja necessaria para ser justa, plena e adequada
(NOGUEIRA; PIRES, 2017).

O CPC29 (2009) tem, como objetivo, determinar o tratamento contabil no que se refere
as divulgacoes relacionadas aos ativos bioldgicos e produtos agricolas. Macedo, Campagnoni
e Rover (2015) corroboram de forma que as atividades agricolas: ativos bioldgicos; produtos
agricolas; e subvengoes governamentais, devem ser contabilizadas seguindo as defini¢oes e
orientagdes contidas no referido pronunciamento técnico 29.

Para seguir com as orientagOes a respeito das divulga¢des dos ativos bioldgicos, o
CPC 29 (2009) ratifica alguns itens a serem seguidos, tanto para divulgag¢des a valor justo
quanto a custo histérico. Ademais, Nogueira e Pires (2017), Talaska e Oliveira (2016), em
concordancia com o CPC 29 (2009), expdem que os itens 40 a 57 abordam que a entidade é
obrigada a divulgar o ganho ou perda ocorrida no periodo, relacionado ao valor inicialmente
mensurado do ativo biologico e do produto agricola, as mudangas no valor justo, assim
como a obrigacdo de prover uma descrigao de cada grupo de ativo bioldgico.

Talaska e Oliveira (2016), corroborando com o CPC 29 (2009), expressam que as
demonstragdes contébeis, incluindo as Notas Explicativas, de acordo com o item 46, precisam
divulgar a natureza das atividades de cada grupo de ativos bioldgicos e mensuragdes, ou
estimativas nao financeiras de quantidades fisicas de cada grupo de ativos bioldgicos, ao fim
de cada periodo, e da producao agricola no decorrer do periodo.

O CPC 29 (2009) denota informagdes relativas a mensuracao a valor justo dos ativos
bioldgicos e produtos agricolas dos itens 49 ao 53, tal como o método de avaliac¢do, variagao
de valores resultantes de mudancgas nos ativos, transformacdo bioldgica (crescimento,
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degeneragao, producao e procriagao). Desse modo, os itens 54 a 56 retratam as obrigacoes
de evidenciacao pela aplicacdo do método de custo histérico na mensuragao de ativos
bioldgicos indagado pelo item 30.

2.3 Estudos Anteriores

Pesquisas anteriores foram consultadas com o objetivo de fundamentar este trabalho.
A principio, foram expostos trabalhos que dissertam em relagio ao reconhecimento,

mensuracgao e evidenciagao contdbil, fundamentados no CPC 29; e estudos que trataram
do nivel de conformidade apresentado pelas empresas, com base nas informacdes, por elas,
divulgadas.

Em seu trabalho, Nogueira e Pires (2017) objetivaram avaliar os principais fatores
que afetam a evidencia¢dao das informagdes relacionadas aos ativos biologicos. Para tanto,
foram selecionadas as varidveis Tamanho, Representatividade dos Ativos Biologicos,
Empresa de Auditoria, Nivel de Governanga Corporativa e OCPC 07, consideradas como
influenciadoras do indice de evidenciagdo. A partir de uma amostra composta por 20
companbhias brasileiras de capital aberto, que tinham saldo de Ativos bioldgicos, segundo a
base de dados Economatica®, no periodo de 2010 a 2015, verificou-se, a partir dos principais
resultados encontrados, que as varidveis Tamanho, Representatividade dos Ativos Bioldgicos
e vigéncia da OCPC 07 impactaram positivamente o nivel de disclosure, ou seja, foram
significativas para explicar o indice de Disclosure. Assim, companhias maiores tendem a
apresentar um numero maior de informagdes. Da mesma forma, entidades, cujos ativos
biologicos sejam mais relevantes perante o ativo total, tendem a apresentar mais dados aos
usuarios da informagao contabil.

Talaska e Oliveira (2016) pesquisaram 16 empresas listadas na BM&FBOVESPA dos
setores de carnes e derivados, agricultura, agticar e alcool, financeiro, siderurgia, e madeira
e papel, a fim de verificar o nivel de evidenciagao de ativos bioldgicos e produtos agricolas,
no periodo de 2011 a 2013, através de dados coletados a partir das notas explicativas
divulgadas pelas empresas. Os resultados revelaram que o nivel de evidenciagao, entre
as empresas pesquisadas, apresenta grande variagao. Enquanto determinadas empresas
se aproximam do nimero maximo de itens divulgados, outras apresentam omissoes em
atender a legislacdo vigente, no tocante a quantidade e qualidade (superficialidade) de
informagoes publicas apresentadas.

Macedo, Campagnoni e Rover (2015) analisaram uma amostra de 19 empresas
pertencentes aos setores de bebidas e alimentos, madeira e papel, agropecudria e pesca,
comércio, e siderurgia e metaltrgica, com o intuito de verificar, nas empresas brasileiras,
as que possuem ativos bioldgicos, o nivel de conformidade das suas demonstragdes com o
CPC 29, por meio da andlise embasada nos relatdrios das empresas no exercicio de 2013. Os

resultados apontaram que as empresas que apresentaram maiores representatividades dos
ativos bioldgicos sao do setor de madeira e papel com média de 16,06%.
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3. METODOLOGIA

3.1 Delineamento da Pesquisa

Quanto ao objetivo, o estudo se trata de uma pesquisa descritiva, uma vez que a
pesquisa busca identificar, comparar e relatar as informacdes quanto a conformidade das
Demonstra¢des das empresas com o CPC 29, utilizando técnicas padronizadas de coleta de
dados. Vergara (2016) classifica a pesquisa descritiva como a forma de estabelecer correlagoes
entre variaveis e definindo sua natureza, além desse tipo de pesquisa expor caracteristicas
de determinada populacdo ou determinado fendomeno.

No que se refere aos procedimentos, a pesquisa se caracteriza como bibliografica
e documental. E bibliogréfica porque fontes, como artigos cientificos, livros e sites da
internet, foram empregadas na elaboracao deste artigo; e documental devido a utilizagao
das Demonstragcoes Contabeis para o colhimento das informagoes relativas as divulgacoes
propiciadas pelas empresas.

Quanto aabordagem do problema foi tratado como pesquisa quantitativa e qualitativa,
devido aplicacao de técnicas de andlise estatisticas e andlise de contetdo, respectivamente.

3.2 Populacao e Amostra

O universo da pesquisa € composta pelas seis empresas que compdem o segmento
de papel e celulose da B3 S.A. Entretanto, foi selecionada uma amostra com cinco dessas
sociedades anonimas, tendo em vista que uma delas apresenta saldo zero na conta de Ativos
Bioldgicos, nos oito anos analisados, conforme evidenciado no Quadro 2:

Quadro 2: Populacao do segmento de papel e celulose.

Setor Subsetor Segmento Empresa Nivel de Governanca

Celulose Irani S/A -

Fibria Celulose S/A Novo Mercado

Klabin S/A Nivel 2

Suzano Holding S/A -

Materiais Basicos
Madeira e Papel
Papel e Celulose

Suzano Papel e Celulose S/A Novo Mercado

Fonte: Elaboracao propria, 2018.

3.3 Coleta de Dados

Com relacdao a coleta de dados, foram utilizadas as demonstracdoes contabeis
consolidadas, mais especificamente, Balango Patrimonial (BP), Demonstragao do Resultado
do Exercicio (DRE) e Notas Explicativas, referentes ao periodo de 2010 a 2017, em vista
que, a partir de 2010, tornou-se obrigatorio a utilizagdo do CPC 29 para as empresas. A
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partir disso, organizou-se uma estrutura técnica de analise de conteiido com a finalidade
de verificar quais empresas estao cumprindo as obrigagoes exigidas do CPC 29. Os itens de
divulgacao do CPC 29 examinados nos relatorios das empresas encontra-se no Quadro 3.

Quadro 3 - Itens de divulgacao do CPC 29 investigados nos relatérios das empresas

Itens Descri¢ao

A entidade deve divulgar o ganho ou a perda do periodo corrente em relagdo ao valor inicial do ativo
Item 40 biologico e do produto agricola e, também, os decorrentes da mudanga no valor justo, menos a despesa de
venda dos ativos biologicos.

Ttem 41 A entidade deve fornecer uma descri¢do de cada grupo de ativos biologicos.

Ttem 42 A divulgagdo requerida pelo item 41 pode ter a forma dissertativa ou quantitativa.

A entidade ¢ encorajada a fornecer uma descricdo da quantidade de cada grupo de ativos biologicos,
Ttem 43 distinguindo entre consumiveis ¢ de produgdo ou entre maduros e imaturos, conforme apropriado. Entidade
pode, além disso, dividir aquele total entre ativos maduros e imaturos.

Item 46 As demonstragdes contabeis devem divulgar, caso isso ndo tenha sido feito de outra forma:

Item 46.1 | A natureza das atividades envolvendo cada grupo de ativos biologicos.

Item 46.2 | Mensuragdes ou estimativas ndo financeiras de quantidade fisicas.

Item 49 A entidade deve divulgar:

Item49.1 | A existéncia e o total de ativos bioldgicos cuja titularidade legal seja restrita

Item 49.2 | O montante de compromissos relacionados com o desenvolvimento ou aquisi¢do de ativos biologicos.

Item 49.3 | As estratégias de administragdo de riscos financeiros relacionadas com a atividade agricola.

A entidade deve apresentar a conciliagdo das mudangas no valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e

It
em 50 o fim do periodo corrente.

Se a entidade mensura ativos biologicos pelo custo, menos qualquer depreciagdo e perda no valor

It 4 .
em 3 recuperavel acumuladas, no final do periodo deve divulgar:

Item 54.1 Uma descrigdo dos ativos bioldgicos.

Item 54.2 | Uma explicagdo da razdo pela qual o valor justo ndo pode ser mensurado de forma confiavel.

Item 54.3 | Se possivel, uma faixa de estimativas dentro da qual existe alta probabilidade de se encontrar o valor justo.

Item 54.4 | O método de depreciagdo utilizado.

Item 54.5 | A vida util ou a taxa de depreciagdo utilizada.

O total bruto e a depreciagdo acumulada (adicionada da perda por irrecuperabilidade acumulada) no inicio e

Item 54.6 ;
no final do periodo.
Se durante o periodo corrente a entidade mensura os ativos bioldgicos ao seu custo menos depreciagdo e
perda no valor recuperavel acumuladas, deve divulgar qualquer ganho ou perda reconhecido sobre a venda
Item 55 L L [ . . . . . R
de tais ativos bioldgicos, e a conciliagdo requerida pelo item 50 deve evidenciar o total relacionado com tais
ativos, separadamente.
Item 56 Se o valor justo dos ativos bioldgicos, previamente mensurados ao custo, menos qualquer depreciagdo e
perda no valor recuperavel acumuladas se tornar mensuravel de forma confiavel durante o periodo corrente.
Item 57 A entidade deve fazer as seguintes divulgagdes:

Item 57.1 A natureza e a extensdo das subvengdes governamentais reconhecidas nas demonstragdes contabeis.

Item 57.2 | Condigdes nao atendidas e outras contingéncias associadas com a subvengdo governamental.

Item 57.3 | Redugdes significativas esperadas no nivel de subvengdes governamentais.

Fonte: CPC 29 (2009).

Foi calculado, através da métrica de analise (Quadro 3), um indice de conformidade
de evidenciagao com a utilizagao de pontuacao a ser atingida pelas empresas. Esta pontuagao
ocorreu da seguinte forma: a empresa que cumpriu a exigéncia do item referente ao CPC 29,
recebeu um ponto; contudo, as que nao atenderam ao item receberam zero. Posteriormente,
verificou-se o nivel de conformidade das empresas com o pronunciamento técnico 29,
dividindo a totalidade dos itens evidenciados pelo total de itens aplicados da métrica.
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3.4 Analise dos Dados

Para o tratamento dos dados, utilizou-se, primeiramente, a anadlise de contetido,
objetivando verificar se os relatdrios das empresas apresentavam informagoes relacionadas
ao CPC 29, e, posteriormente, a estatistica descritiva, para identificar as frequéncias das
respostas, com o objetivo de observar as principais caracteristicas das variaveis. Em seguida,
os dados foram processados em planilhas eletronicas.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta secao, foram descritos e analisados os resultados das cinco empresas integrantes
do setor de papel e celulose da B3 S.A., utilizando as informagdes disponibilizadas nas
Demonstra¢des Financeiras Padronizadas (DFPs), no periodo de 2010 a 2017. Verificou-se,
por meio de tabelas e quadro, as representatividades monetdrias de cada empresa quanto
aos seus ativos biologicos, em relacao ao seu ativo total, além das representatividades,
quanto as conformidades, por elas divulgadas, seguindo as orientagdes dos itens do CPC 29.

Em vista disso, foi verificada, inicialmente, em cada empresa, o valor monetario total
de seus ativos biologicos, a fim de evidenciar sua representatividade, em termos percentuais,
no Ativo Total, conforme demonstrado no Quadro 4.

Quadro 4 - Representatividade dos Ativos Bioldgicos por empresa do segmento de papel e celulose

Periodo de 2010 a 2017 (RS em mil)
q ] Ativos Biolégicos o
Segmento Empresas Ativos Totais Totais (%)
CELULOSE IRANI S.A. R$ 10.183.504,00 R$ 1.788.816,00 17,57%
FIBRIA CELULOSE S.A. R$ 241.247.431,00] R$29.991.376,00 12,43%
Papele Th) \BINSA. RS 16132554200 R$27.319.977,00 |16.93%
Celulose
SUZANO HOLD S.A. R$ 209.799.246,00| RS 26.238.855,00 12,51%
SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. |R$207.514.531,00] RS$ 26.238.855,00 12,64%

Fonte: Dados da pesquisa, 2018.

A empresa com maior representatividade, em ativos bioldgicos, foi a Celulose Irani
S.A. com 17,57%; ou seja, do seu ativo total, o saldo de ativos bioldgicos representa 17,57% do
todo. Suas atividades, de acordo com suas notas explicativas, relacionam-se com a industria
de embalagem de papelao ondulado, papel para embalagens, industrializacao de produtos
resinosos e seus derivados, além de atuar no segmento de florestamento e reflorestamento,
e utiliza, como base de toda sua producao, a cadeia produtiva das florestas plantadas e a
reciclagem de papel.

Em seguida, estd a Klabin S.A., com 16,93% de saldo, em relagao ao seu ativo total.
Conforme as notas explicativas da empresa, sua atuacao evidencia-se nos segmentos da
industria de papel e celulose, para atendimento aos mercados interno e externo, com o
fornecimento de madeira, celulose, papéis para embalagem, sacos de papel e caixas de
papelao ondulado.
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A Suzano Holding S.A. é a controladora da Suzano Papel e Celulose S.A., que tem,
como objeto, segundo suas notas explicativas, a fabricacdo e comercializagao, no pais e no
exterior, de celulose de fibra curta de eucalipto e papel. Ambas apresentaram saldos de
ativos bioldgicos semelhantes, de 12,51% e 12,64%, respectivamente.

O Quadro 5 evidencia o niumero de empresas que divulgou os itens do CPC 29,
no periodo de 2010 a 2017; ou seja, mostra se as empresas de papel e celulose estao em
conformidade com o CPC 29.

Quadro 5 - Numero de empresas que divulgou os itens do CPC 29, no periodo de 2010 a 2017

Itens do CPC 29 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

40 | A entidade deve divulgar o ganho ou a 5 5 5 5 5 5 5 5
perda [...] 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

41 A entidade deve fornecer uma descri¢do 5 5 5 5 5 5 5 5
[] 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

4 A divulgagdo [...] dissertativa ou 5 5 5 5 5 5 5 5
quantitativa. 100% [ 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

43 A entidade ¢ encorajada a fornecer uma 2 4 2 4 1 3 4 2
descrigdo [...] 40% | 80% | 40% | 80% | 20% | 60% | 80% | 40%

= 5 5 5 5 5 5 5 5

46.1 | A natureza das atividades [...]

100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

0 1 1 4 1 3 4 2

46.2 | Mensuragdes ou estimativas [...]
0% | 20% | 20% | 80% | 20% | 60% | 80% | 40%

A existéncia e o total de ativos biologicos 5 5 5 5 5 5 5 5
[..] 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

5 5 5 5 5 5 5 5
100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

49.2 | O montante de compromissos [...]

49.3 | A estratégias de administragdo de riscos 3 3 5 5 5 5 5 5
L] 60% | 60% |100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

50 [...] conciliagdo das mudangas no valor 5 5 5 5 5 5 5 5
contibil de ativos biologicos [...] 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

1 1 1 1 1 1 1 1

54.1 | Uma descrigao dos ativos bioldgicos.
20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%

54 7 | Uma explicagao da razdo pela qual o valor 1 1 1 1 1 1 1 1
| justo ndo pode ser mensurado [...] 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%
54 3 | [-] estimativas dentro da qual existe alta 0 0 0 0 0 0 0 0

probabilidade de se encontrar o valor justo. | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
0 0 0 0 0 0 0 0
0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%

54.4 | O método de depreciagdo utilizado.

545 A vida util ou a taxa de depreciago 0 0 0 0 0 0 0 0
" | utilizada. 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
. 0 0 0 0 0 0 0 0
54.6 | O total bruto e a depreciagdo acumulada [...]
0% | 0% | 0% [ 0% | 0% | 0% [ 0% | 0%
[...] entidade mensura os ativos biologicos ao seu 0 0 0 0 0 0 0 0
55 | custo menos depreciacdo e perda no valor N N Y N N Y N N
recuperavel acumuladas [...] 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
56 Se o valor justo dos ativos biologicos [...] se tornar 1 1 1 1 1 1 1 1
mensuravel [...] 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20% | 20%
571 [...] subvengdes governamentais reconhecidas nas 0 0 0 0 1 1 1 1
" | demonstragdes contdbeis. 0% | 0% | 0% | 0% |20% |20% |20% |20%
572 Condi¢des ndo atendidas e outras contingéncias 0 0 0 0 1 1 1 1
"~ | associadas com a subvengdo governamental. 0% | 0% | 0% | 0% |20% |20% |20% |20%
573 Redugdes significativas esperadas no nivel de 0 0 0 0 0 0 0 0
"~ | subvengdes governamentais. 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%

Fonte: Dados da pesquisa, 2018.
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Os itens do CPC 29 separam-se em trés partes: i) itens 40 a 50, que tratam sobre
a mensuracao dos ativos bioldgicos a valor justo; ii) os itens 54 a 56, que se referem a
mensurag¢ao nao confidvel do ativo biologico, ou seja, mensuragao a custo histdrico; e iii)
o item 57, que aborda empresas que possuem subvengoes governamentais relacionadas ao
ativo biologico.

Conforme demonstrado no Quadro 5, é possivel verificar que, ao longo dos 8 anos,
as cinco empresas apresentaram 100% de conformidade com os itens 40, 41, 42, 46.1, 49.1,
49.2 e 50, que tratam da divulgagao do ganho ou perda no periodo corrente em relagao ao
valor inicial do ativo bioldgico; a descri¢ao de cada grupo de ativos biologicos, podendo
ter a forma dissertativa ou quantitativa; a natureza das atividades envolvendo cada grupo
de ativos biologicos; a existéncia e o total de ativos bioldgicos cuja titularidade legal seja
restrita; 0 montante relacionado com o desenvolvimento ou aquisi¢ao de ativos bioldgicos;
e conciliagdo das mudangas no valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim do
periodo corrente.

Apesar do item 43 nao ter sua divulgacao obrigatoria, gradativamente, as empresas
Fibria Celulose S.A., Klabin S.A. e Suzano Holding e sua controlada, Suzano Papel e
Celulose S.A., optaram por evidencid-las em notas explicativas, encerrando o periodo de
2016 com 80% da divulgacao desse item; contudo, em 2017, apenas a Suzano Holding e
a sua controlada foram as tnicas a divulgarem essa informacao. Macedo, Campagnoni e
Rover (2015), em suas andlises, informaram que, apenas, a Suzano Papel e Celulose S.A., do
segmento de papel e celulose, divulgou, no ano de 2013, a distingdao dos ativos bioldgicos
entre consumiveis e de produg¢ao, ou maduros e imaturos.

O item 46.2, que trata de mensuragoes ou estimativas nao financeiras de quantidades
fisicas, passou a ser atendido, em 2011, pela empresa Fibria Celulose S.A.; a partir de 2013,
com excecao da Celulose Irani S.A., as empresas passaram a divulgar essa informacao;
dessa forma, os anos de 2013 e 2016 foram os periodos em que houve maior divulgacao
desse item, finalizando ambos os periodos, com 80% das empresas divulgando esse item;
contudo, em 2017, apenas a Suzano Holding e a Suzano Papel e Celulose evidenciaram, em
notas explicativas. Nao foi evidenciado, em notas explicativas, o possivel motivo da nao
divulgacao pela Celulose Irani, e o fato das outras empresas optarem por divulgar esse item
a partir de 2014.

O item 49.3 trata das estratégias de administracao de riscos financeiros relacionadas
com a atividade agricola. A partir do Quadro 5, observa-se que a Suzano Holding S.A. e a
Suzano Papel e Celulose S.A. ndo evidenciaram, em notas explicativas, nos anos de 2010 e
2011. A comegar de 2012, todas as empresas do segmento decidiram divulgar informagoes
relativas a esse item, representando, a partir desse periodo, 100% da divulgacao desse item.

A Klabin S.A. é a Unica empresa da amostra que divulga seus ativos bioldgicos,
as florestas de eucalipto e de pinus, inicialmente, a custo historico, em decorréncia do
entendimento da administragao da empresa de que, nos trés anos iniciais, o custo historico
dos ativos bioldgicos aproximava-se do valor justo; em seguida, sua mensuragao passou
a ser pelo valor justo. Ademais, Macedo, Campagnoni e Rover (2015) corroboram com
essa informagao, descrevendo que o julgamento da administragio da empresa determina
o periodo de formacao das florestas. Assim, em relacao aos itens 54 a 56, que abordam
o método de mensuracgao a custo historico, a Klabin S.A. atendeu os itens 54.1, 54.2 e 56,
durante todo o periodo analisado.
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O item 57 orienta a respeito das informagoes que as empresas devem seguir, caso
possuam subvengoes governamentais relacionadas aos ativos biologicos. Conforme o CPC
29 (2009), a subvengao governamental incondicional, relacionada a um ativo bioldgico, deve
ser reconhecida no resultado do periodo, somente quando tornar-se recebivel; ou, caso seja
subvencao condicional, deve ser reconhecida no resultado quando a condicao for atendida.

A Celulose Irani S.A. foi a inica empresa a divulgar as informagoes que constam nos
itens 57.1 e 57.2, a partir do periodo de 2014 a 2017. As notas explicativas da Celulose Irani
descrevem que a reserva de incentivos fiscais é constituida de incentivos fiscais decorrentes
de subvengoes governamentais para investimentos, onde, parte desse incentivo, concentra-
se na reserva de ativos bioldgicos avaliados a valor justo.

Contudo, a respeito das subveng¢des governamentais, as notas explicativas das demais
empresas, de todos os periodos analisados, descrevem que as subvengdes sdo reconhecidas
quando hd razoavel seguranga de que foram cumpridas as condicdes estabelecidas pelo
orgao governamental concedente e de que serdo auferidas. Devido a isso, podem elas nao
terem cumprido as condigOes estabelecidas para com os ativos biologicos ou, até mesmo,
nao terem recebido a subvengao, fato este que justifica a nao divulgagao do item relacionado
ao incentivo.

5. CONSIDERAGOES FINAIS

O presente trabalho teve como objetivo constatar quais informacdes as empresas do
segmento de papel e celulose, listadas na B3 S.A., divulgam a respeito dos Ativos Biologicos.
Foram analisadas cinco empresas, que apresentaram saldos de ativos bioldgicos em seus
demonstrativos contabeis no periodo de 2010 a 2017, conforme dados obtidos no site da B3
S.A. As andlises foram realizadas baseando-se nas notas explicativas destas empresas.

As empresas, a partir do periodo de 2012 a 2017, apresentaram 100% de conformidade
com oito, dos nove itens obrigatorios, a serem divulgados, relacionados a mensuragao a
valor justo. Verificou-se que, apenas, a Klabin S.A., durante todos os periodos analisados,
evidenciou acerca dos itens 54 a 56 do CPC 29, que referem-se a mensuracao a custo histdrico,
representando 20% das empresas que divulgaram estes itens. A Celulose Irani S.A., por
outro lado, foi a tnica a divulgar as informacgoes relativas as subveng¢des governamentais,
que constam no item 57 do CPC 29. Suas divulgagoes iniciaram a partir do periodo de 2014
até 2017, correspondendo a 20% das empresas que evidenciaram sobre esse item.

Com base nos resultados encontrados, verificou-se que as empresas atenderam
a maioria dos itens do CPC 29, que se referem a mensuracao a valor justo, dos ativos
bioldgicos. Verificou-se que as empresas de papel e celulose mensuram seus ativos bioldgicos
pelo valor justo, com exce¢do de uma empresa, que mensurou, durante trés anos, a custo
historico, devido a administragao ter chegado a conclusao de que esse era o melhor método
de mensuracao; apoOs trés anos, entretanto, ela comegou a mensurar pelo valor justo.

Dentre as limitagdes da pesquisa, ressalte-se a falta de detalhamento de algumas
informagdes, pela maioria das empresas, em suas notas explicativas, a exemplo das
subvengdes governamentais, em que muitas empresas divulgaram a informacao de que
tinham recebido tal beneficio, mas ndo especificaram do que se trata, impossibilitando,
dessa forma, uma melhor analise.
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Recomenda-se, a titulo de pesquisas futuras, o estudo de outros segmentos, assim
como periodos anteriores ao pronunciamento CPC 29, a fim de investigar quais informagoes
sobre ativos bioldgicos eram divulgadas antes do pronunciamento supracitado.
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