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RESUMO

Este estudo tem como objetivo identificar as formas de constituicdo de holdings no agronegodcio. A analise dos
resultados ¢ qualitativa, a énfase ¢ a incidéncia dos impostos federais na atividade rural. A pesquisa estudo de caso
analisou duas organizagdes rurais, como também, realizou-se entrevista com uma empresa especializada em holdings.
Constatou-se a viabilidade da constituicdo de holding como produtora, na forma de constitui¢gdo mista. Em relagdo a
holding pura, recomenda-se a permanéncia na modalidade pessoa fisica.
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ABSTRACT

This study aims to identify the forms of constitution of holding companies in agribusiness. The analysis of the results is
qualitative, the emphasis is on the incidence of federal taxes on rural activity. The case study analyzed two rural
organizations, as well as an interview with a company specialized in holding companies. It was verified the feasibility
of the constitution of holding as a producer, in the form of mixed constitution. In relation to pure holding, it is
recommended to remain in the individual modality.
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1 INTRODUCAO

As holdings para Carvalhosa (2009) surgiram oficialmente no Brasil com a Lei Federal n°
6.404/1976, tendo sua tradugdo livre do verbo em inglés “hold” traduzindo: controlar, segurar ou
manter, confirmada com o Pronunciamento Técnico CPC n° 44, o qual atende as normas
internacionais de contabilidade que sdo utilizadas para elaboracdo e divulga¢do das demonstracdes
contabeis das empresas (CPC, 2011).

Para Silva (2017), diante do ambiente hostil, grandes familias e entidades privadas
vislumbram a necessidade de manter protegido o patriménio que levaram anos para construir. As
holdings sdo sociedades ndo operacionais que tem seu patrimdnio composto de agdes de outras
companhias, sendo constituidas para o exercicio do poder de controle ou para a participagdo
relevante em outras sociedades (CARVALHOSA, 2009). Dessa forma, ocorre assim o surgimento
de holdings, com o intuito de gerar prote¢ao ao patrimonio daqueles que atuam no agronegocio,
devido aos riscos elevados em manter as atividades rurais (SILVA, 2017; MARION, 2016).

Na percepcao de Freitas (2018), os produtores rurais avaliam as Holdings como estratégia
para o seu negdcio, visto que o termo agronegocio, inclui diversas atividades produtivas que
realizam direta ou indiretamente a exploragao da agricultura e da pecudria, na produgdo ou
subproducdo dos produtos derivados dessas atividades, além da aplicagdo de tecnologia a fim de
gerar maior produtividade.

Ainda no agronegbcio, ao optar por ter uma holding € necessario o uso de estratégias na
elaboragdo do planejamento tributario. Com essa analise de tributos, os produtores rurais,
conseguem visualizar a viabilidade em constituir uma holding, mista ou pura, além de identificar
economias tributarias e obter em contrapartida a credibilidade de mercado, devido planejamento
sucessorio proporcionado pelas holdings (OLIVEIRA, 2015; FREITAS, 2018).

Mediante a esse cendrio exposto sobre os beneficios de uma holding, o presente estudo
orienta-se pelo seguinte questionamento: qual a viabilidade da constituicio de uma holding pura
ou uma holding mista para uma empresa do agronegocio como estratégia de negocios?

O objetivo principal da pesquisa foi analisar a viabilidade em constituir uma holding para a
atividade do agronegocio. Especificamente buscou-se: a) compreenderam como acontece o
processo de constituicdo de uma holding; b) identificar as diferencas entre uma holding pura e uma
holding mista; c) apresentar a forma tributiria de uma holding pura com uma holding mista na
atividade rural em Nova Mutum-MT; e d) evidenciar a melhor forma de atuagdo da holding no
cenario rural para as empresas pesquisadas em Nova Mutum/MT.

Considerando os achados empiricos sobre holding, Oliveira (2015) e Silva (2017),
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demonstram como ¢ a adesdo dessas praticas de planejamento e constituicao de holdings no cenario
do agronegocio. A atividade do agronegdcio ¢ uma das principais fontes de renda e de recursos do
Brasil, faz-se necessario o zelo pela administracdo dessas sociedades, bem como os métodos para
desenvolvimento (PINTO, 2013).

De acordo com Miranda (2013) um dos principais pontos para despertar o interesse pelas
holdings ocorre principalmente para que a atividade econdmica da empresa se perpetue, sem
depender da permanéncia dos administradores e gestores que a criaram.

Ademais, esse estudo possibilita uma compreensdo da dindmica do desenvolvimento das
pesquisas sobre o tema no Brasil. Essa pesquisa tem a fun¢do de demonstrar aos stakeholders do
agronegdcio, quais os beneficios financeiros que podem ser obtidos com o bom planejamento

tributdrio e a organizacdo das empresas.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

A fundamentacdo tedrica aborda conceitos relacionadas a holding, seus tipos, destacando as
constituicdes sob as formas pura e mista, a tributagdo incidente sobre esse tipo de formacgao

societaria, também, aborda-se aspectos do agronegdcio e suas incidéncias tributarias.

2.1 Holding

A palavra holding tem origem inglesa e significa guardar, controlar, manter, Oliveira (1995)
relata que as empresas holdings possuem a finalidade de ter participagdo acionaria de outras
empresas, participacdo em agdes e/ou cotas, em qualidade e quantidade, para ter influéncia sobre as
tomadas de decisdo e administracao.

No Brasil as holdings surgiram, segundo Camargo (2017), com a ideia inicial de livrar as
empresas das limitagdes impostas pela legislagdo, como a lei da remessa de lucros, além de utiliza-
las como meio de facilitar a movimentagao dos recursos financeiros no pais. A origem partiu da Lei
das Sociedades por Acdes (Lei Federal n® 6.404/1976), em seu art. 2°, § 3° que estabelece: “A
companhia pode ter por objeto participar de outras sociedades; ainda que ndo prevista no estatuto, a
participagdo ¢ facultada como meio de realizar o objeto social, ou para beneficiar-se de incentivos
fiscais”, conferindo legalidade as holdings no pais (CAMARGO, 2017).

A contabilidade desde o principio de seus estudos vem de encontro com a interpretacdo dos
fendmenos que podem afetar o patrimdnio das entidades, para manté-lo mais seguro, foram criadas

ramificagdes de empresas na personalidade juridica, que no ato de sua constitui¢do definem as
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responsabilidades dos socios em relagdo ao patriménio da empresa, sendo conhecidas como

holdings, inicialmente criadas para protecao do patrimonio (OLIVEIRA, 1995).

2.1.1 Tipos de holding

De acordo com Lodi e Lodi (2011), por meio do tipo societario de cada holding é possivel
identificar a sua personalidade juridica, sua atividade e, além disso, com o planejamento e
desmembramento horizontal ¢ possivel encontrar aproximadamente 22 tipos de holdings, de

diversas modalidades de constitui¢ao. O Quadro 1 apresenta os tipos de holdings.

Quadro 1 — Tipos de Holding

N° Descricao da holding N° Descricao da holding
1 Holding Pura 12 Holding Alfa ou Pilot
2 Holding Mista 13 Holding Incorporada
3 Holding de Controle 14 Holding Fusionada

4 Holding de Participacio 15 Holding Isolada

5 Holding Principal 16 Holding em Cadeia

6 Holding Administrativa 17 Holding em Estrela

7 Holding Setorial 18 Holding em Piramide
8 Holding Familiar 19 Holding Aberta

9 Holding Patrimonial 20 Holding Fechada

10 Holding Derivada 21 Holding Nacional

11 Holding Cindida 22 Holding Internacional

Fonte: Elaboragao propria (2019).

Lodi e Lodi (2011) afirma que o principal intuito da holding é controlar outra empresa
independentemente de seu percentual de participacdo, sendo baseada na estrutura da 4olding pura e
holding mista, as principais diferengas sdo a forma e o ramo, de acordo com suas necessidades de

operagao.

2.1.2 Holding pura versus holding mista

A Holding Pura, segundo Steinfeld (2013), caracteriza-se pela participagdo societaria em
outras empresas, como administradora e controladora, tendo maior facilidade sobre as empresas
investidas em relagdo a mudanca de sede e principalmente influéncia na tomada de decisdo. Para
Donnini (2018), os principais beneficios sdo a agregac¢ao de valor econdmico a organizacao, porém,

ha também as que possuem outras atividades operacionais além da participacdo societdria, que ¢
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conhecida como Holding Mista.

Assim como a holding pura, a holding mista tem a participacdo societdria de outras
entidades, porém além disso pode exercer alguma atividade operacional como industria ou
comércio, podendo ainda realizar os servigos administrativos, estratégicos, recursos humanos,
assisténcias juridicas, etc., das empresas a qual possui participagdo, conforme afirma Steinfeld
(2013).

Pada cada forma juridica de holding elenca-se diversas tributagdes, assim ¢ imprescindivel
realizar planejamento tributdrio para verificar a viabilidade em constituir uma holding pura ou
mista, além de surgir uma nova forma de exercer e concentrar o controle da sociedade (OLIVEIRA,

2015).

2.2 Regimes tributarios e impostos pessoa fisica

A legislacdo tributaria brasileira, conforme Lei n® 9.430/1996, aborda diversas formas de
tributagdo e dentro delas existem algumas ramificagdes, conhecidas como regimes tributarios, que
definem aliquotas e critérios para apuragdao dos impostos, bem como, estabelece especificacoes de
impostos conforme o ramo de atividade e o tamanho da entidade.

Dentre os regimes de tributacdo existentes, estdo o Simples Nacional, o Lucro Presumido e o
Lucro Real, porém, devido a atividade que executa o produtor rural, automaticamente, ¢
desenquadrado do Simples Nacional, podendo assim ser tributado pelo imposto de renda para
pessoas fisicas (MELO, 2016).

O Lucro Real ¢ o regime tributario em que a tributagdo ¢ calculada sobre o lucro liquido do
periodo de apuragdo, considerando valores a adicionar ou descontar conforme as compensacdes
permitidas pela legislacdo. Assim, antes de afirmar qual foi a lucratividade real, ¢ preciso verificar o
lucro liquido de cada ano ou periodo, as aliquotas dos impostos federais sdo fixas e a apuragdo pode
acontecer mensal ou trimestralmente, os principais tributos sdo: PIS (1,65%), COFINS (7,6%),
CSLL (9%) e o IRPJ (15% + 10% adicional), a tributa¢do incide sobre o valor liquido do lucro
apurado no periodo (TOM, 2016; ABREU, 2017)

No Lucro Presumido pode ser enquadrada a pessoa juridica cuja receita bruta total, no ano-
calendario anterior, tenha sido igual ou inferior a vinte e quatro milhdes de reais, ou a dois milhdes
de reais multiplicados pelo nimero de meses de atividade no ano-calenddrio anterior, quando
inferior a doze meses, podera optar pelo regime de tributagdo com base no lucro presumido
(BRASIL, 2018). As empresas optantes pelo regime de tributagio do Lucro Presumido sdo

tributadas baseadas na receita da atividade exercida, com aliquotas que presumem o valor do lucro
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para realizar a apuracdo dos impostos/tributos a recolher, as aliquotas sdo as seguintes: PIS (0,65%),
COFINS (3%), CSLL (9%) e IRPJ (15% + 10% adicional).

A pessoa fisica que, na apuracdo do resultado da atividade rural, optar pela aplicagdo do
disposto no art. 71 (deducdo de dependentes), perdera o direito & compensagdo do total dos
prejuizos correspondentes a anos-calendario anteriores ao da opcdo. A apuracdao dos impostos da
pessoa fisica na atividade rural permite diversas dedugdes, além de permitir a compensagao de
prejuizos do periodo, as aliquotas para apuragdo do imposto de renda pessoa fisica sdo: 7,5%, 15%,

22,5% e 27,5%.

2.2.1 Analise tributaria

Em uma andlise tributaria ¢ importante entender dois conceitos, quando se fala em redugao
de pagamento de impostos, que sdo a elisdo e a evasdo fiscal. Na elisdo fiscal sdo utilizados
métodos licitos para reducdo da carga tributéria, e na evasao fiscal se utiliza de meios ilicitos para a
reducdo dos impostos (RIZZI, 2014).

Como o agronegocio ¢ uma atividade de suma importancia para a economia do pais, possui
alguns beneficios, incentivos fiscais, em relacdo aos aspectos tributarios, como a depreciagdao
integral dos imobilizados utilizados na atividade agricola no mesmo ano da aquisicdo, além de
convénios que beneficiam todos os estados, de acordo com cada produto, com a reducao da base de
calculo para apuragdo dos impostos (MARION, 2016).

Dessa forma, € necessario realizar uma analise minuciosa da legislagdo, conforme afirma
Avila (2005), o contribuinte tem o direito de economizar no pagamento de tributos, adotando a
maneira menos onerosa para conduzir os seus negocios. O contribuinte pode estruturar seus atos ou

negocios de maneira a pagar menos, ou nenhum, tributo.
2.3 Atividade rural

Para Ramos (2016), o agronegdcio, atualmente conhecido pelo termo agrobusiness, inclui
todas as atividades que envolvem a pecudria e a agricultura, podendo ser dividido em trés fases, o
processo comega na industria ou comércio que fornece os insumos para a produgdo, depois no
campo com a aplicagdo e uso desses insumos pelo produtor rural e por fim a venda, transporte, ou
beneficiamento do produto até a chegada ao consumidor final.

Dentre as intimeras atividades realizadas no territorio nacional, uma das que mais agrega
valor econdmico ¢ movimenta ao cenario financeiro brasileiro é a agricultura e a pecudria, que é

responsavel por 25% do PIB (Produto Interno Bruto) do pais, percentual esse que cresce a cada ano,
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além do PIB, também representa 48% das exportagdes (BRASIL, 2016).

De acordo com Pena (2018) o agronegdcio ¢ considerado como o principal incentivador do
éxodo rural, que trouxe muitas pessoas do campo para a cidade, visto que aumentando a
mecanizagdo sua mao de obra fora substituida por maquinas que realizavam a mesma atividade em
menos tempo, gerando assim uma grande expansao no meio rural.

O produtor rural pessoa fisica ¢ quem desenvolve, em area urbana ou rural, atividades
agropecuaria, pesqueira ou silvicultural, a extracdo de produtos primarios, vegetais ou animais, de
forma permanente ou temporaria, diretamente ou por intermédio de outros (SENAR, 2018).

O produtor rural possui algumas classificagdes dentro do estado do Mato Grosso, onde sao
divididos de acordo com o faturamento anual, do exercicio anterior, podendo ser: 1) Micro produtor
Rural quando o faturamento da atividade rural ndo ultrapassa 5.350 Unidades Padrao Fiscal Mato
Grosso (UPFMT); ii) Pequeno produtor rural, quando o faturamento for maior que 5.350 e inferior
ou igual a 41.000 UPFMT; ou ainda, iii) Produtor rural quando o faturamento exceder a 41.000
UPFMT (valor da UPFMT em Junho 2018 — R$132,08) (SEFAZ/MT, 2018). A Tabela 1 apresenta

os valores com base nas modalidades definidas pela Secretaria de Fazenda do Mato Grosso.

Tabela 1 — Tipos de produtores rurais — base 2018

Modalidade UPF Valor Monetario
Micro Produtor Rural 5.350 R$ 706.628.00
Pequeno Produtor Rural 41.000 R$ 5.415.280.,00
Produtor Rural A partir de 41.001 RS 5.415.412,08

Fonte: Elaboragdo propria (2019).

Cada estado possui uma Unidade Padrao Fiscal (UPF) que incide sobre a prestagdo de
servigos, multas e taxas, além da disponibilidade de coeficientes de atualizagdo monetaria para o
recalculo de débitos fiscais e multas, sendo esse valor alterado a cada més de acordo com a variagao

dos indices economicos (SEFAZ/MT, 2018).

2.3.1 Livro caixa

Desde o ano-calendario de 1996, a exploragdo da atividade rural por pessoas fisicas deve
realizar a escrituragdo do livro-caixa, assim, as apuragdes de resultados acontecem com base no
regime de caixa, sendo as receitas oriundas da explora¢do da atividade rural, e as despesas sendo
todos os recursos investidos na manutencao da fonte produtora (MARION, 2016).

Para a apuragdo do Imposto de Renda (IR) se faz necessario realizar a escrituragdo de todas

as receitas e despesas com documentos habeis no Livro Caixa, para os contribuintes que tenham
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obtido até 56 mil reais de receita anual fica dispensado a escrituracdo do Livro Caixa, porém, ainda
¢ possivel ser solicitado os documentos para futura comprovagao (BRASIL, 2018).

Para realizar a escrituragdo dessas despesas e receitas durante o ano, a Receita Federal
disponibiliza um programa para download gratuito, no qual podem ser inseridas todas as
informagdes em relagdo ao periodo que deseja-se apurar, sendo posteriormente utilizado na
Declaragdao de Imposto de Renda Pessoa Fisica (DIRPF), do proximo exercicio, por exemplo, “o
Livro Caixa da Atividade Rural 2015 ¢ uma declaragdo auxiliar da DIRPF 2016, demonstrando
assim a obrigagdo de comprovar com documentos hdbeis todos os langamentos realizados no

periodo (RECEITA FEDERAL DO BRASIL, 2018).

2.3.2 Imposto de renda pessoa fisica (IRPF)

Para Gongalves (2017) o Imposto de Renda Pessoa Fisica, incide sobre todas as fontes de
renda dos brasileiros que seja originaria do Brasil, as aliquotas aplicadas para encontrar os valores
devidos ao Governo sdo disponibilizadas pela Receita Federal, sendo que as aliquotas variam de
acordo com a renda de cada contribuinte.

Com relagdo a atividade rural, de acordo com o Regulamento do Imposto de Renda
(RIR/2018), inclui agricultura, pecudria, extracdo e exploracdo vegetal e animal, cultivo de
florestas, transformacdo de produtos decorrentes da atividade sem alterar as caracteristicas in
natura, sao representados pelos Produtores Rurais, que possuem algumas diferengas para a
apuracao de seus impostos (BRASIL, 2018).

Caso a resultado do contribuinte ndo ultrapasse 20% da receita bruta anual, fica dispensado
de realizar a comprovagao de suas despesas e receitas, independentemente da forma de apuracdo

(BRASIL, 2018).

3 METODOLOGIA

Os métodos sdo conjuntos de atividades sistémicas, por meio dos quais o pesquisador
consegue-se de forma racional e segura alcangar os objetivos da pesquisa (LAKATOS; MARCONI,
2017). Por meio do uso da metodologia foram realizadas todas as analises de documentos, estudo de
caso ¢ coleta de dados com empresas do ramo, bem como, com empresas especializadas na
constituicdo de holding, para atender aos objetivos elencados na pesquisa.

Quanto a abordagem, ¢ uma pesquisa qualitativa, para andlise de informagdes. Michel

(2015) revela que este tipo de pesquisa carece de que os fendmenos estudados sejam interpretados
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de acordo com cada variavel que possa interferir no resultado. Quanto a natureza, classifica-se em
pesquisa basica, pois objetiva gerar novos conhecimentos, Uteis para o avanco da Ciéncia sem
aplicacdo pratica prevista, pois envolve verdades e interesses universais (HAIR JUNIOR et al.,
2005).

Do ponto de vista dos objetivos, a pesquisa classifica-se como descritiva de natureza
primaria e secundaria, realizada por meio da analise dos documentos das empresas analisadas,
sendo eles: caracterizagdo da empresa, periodo para constitui¢do, atividade rural na holding, area
total, faturamento e apura¢do dos impostos, a fim de identificar a viabilidade das operagdes, com
elisdo fiscal.

Um estudo de caso ¢ uma historia de um fenomeno passado ou atual, elaborada a partir de
multiplas fontes de provas, que pode incluir dados da observacdo direta e entrevistas sistematicas,
bem como pesquisas em arquivos publicos e privados (VOSS; TSIKRIKTSIS; FROHLICH, 2002).

A anadlise, distribuicdo e demonstracdo dos dados foram realizadas com o uso de planilhas,
graficos, tabelas e relatérios voltados a cada uma das empresas estudadas, além de expor métodos

de célculo que responderam o problema estudado.

4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

4.1 Caracterizacido das empresas

Para a realizagdo do estudo de caso foi necessario a utilizagdo dos dados de duas empresas
holdings da area rural, cada uma delas opta por uma modalidade diferente, porém, ambas possuem
semelhantes caracteristicas e resultados diferentes, conforme demonstram as analises.

A holding denominada Alfa, de cunho familiar, foi constituida em 2017, com o intuito de
proteger o patrimonio, que inicialmente era de pessoa fisica, compreende aproximadamente 4.000ha
(hectares) de terra, como a empresa ndo tem interesse em exercer atividades operacionais realiza o
arrendamento dessa area para um cliente, que realiza a explorag@o da terra com o desenvolvimento
das culturas de soja e milho.

Com faturamento médio anual de R$ 600.000,00, ndo possuindo despesas operacionais,
pois, realiza apenas atividades administrativas, possuindo a Classificagdo Nacional de Atividades
Economicas (CNAE) 64.62-0-00 holdings de instituigdes nao financeiras.

A holding denominada Beta, também de cunho familiar, também foi constituida em 2017,
com o intuito de proteger o patrimonio que compreende aproximadamente 3.600ha de terra, a

propria empresa realiza a explora¢do da terra desenvolvendo cultura de soja. Seu faturamento em
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2017 foi de R$ 4.277.868,68, ¢ suas despesas operacionais somaram R$ 3.327.359,79, por realizar
atividade operacional possui 0 CNAE primério 64.62-0-00 holdings de instituigdes ndo financeiras,
e como CNAE’s secundérios: 46.22-2-00 Comércio atacadista de soja e 46.23-1-99 comércio

atacadista de matérias-primas agricolas ndo especificadas anteriormente.

4.2 Constituicdo holding

Em entrevista realizada com empresa especializada em constituicdo de holdings,
denominada Hold Back Consultoria, com Sr. Gustavo S. Karas, Socio Diretor Executivo, formado
em Direito, Especialista em Direito Tributario e Especialista em Direito Societario e Sociedades
Andnimas, buscou-se entender como acontece o processo de constituicdo de uma Holding.

Mediante a realizacdo da entrevista, o respondente destacou que a constitui¢do de uma
holding pouco se difere das demais empresas, porém deve ser realizada uma Assembleia Geral de
Constitui¢do de uma Sociedade Andnima, da qual ¢ lavrada a Ata de Constituicdo que sera
registrada nos Orgdos competentes e, posteriormente, ¢ realizada uma Assembleia Geral
Extraordinaria para relacionar todos os bens que serdao incorporados na empresa.

Assim como as demais empresas a holding leva aproximadamente de 30 a 40 dias para ser
constituida e os gastos dependem de como ¢ feito seu planejamento, de acordo com os objetivos do
cliente, area de atuagdo, além da quantidade de empresas que serdo constituidas, para cada
Assembleia ha um custo médio aproximado de R$ 8.000,00 a RS 30.000,00.

Seu registro deve ser feito nos 6rgdos comuns as demais empresas, como Junta Comercial,
registro de Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), alvara e cadastro no municipio conforme
seja necessario, além disso, necessita de um profissional contdbil para cumprir as obrigacdes
acessorias nas esferas municipal, estadual e federal.

Entretanto, antes que todo esse processo acontega ¢ realizado planejamento tributario para
analisar a viabilidade de sua constituicdo, além dos objetivos com sua constituigao.
Consequentemente o Sr. Gustavo relatou em sua entrevista, que a holding viabiliza a redugdo de
tributos na movimentacdo do patriménio, redu¢do de tributos incidentes sobre doacdo de agdes,
além dos tributos que envolvem todo o processo de sucessdo da entidade, e em alguns casos

contribui com a redugao de tributos incidentes nas atividades empresariais.

4.3 Comparativo Holding Pura X Holding Mista

Como as empresas analisadas atuam no mesmo ramo do agronegdcio, com a producdo da
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mesma cultura, e quantidade de territério semelhante, possuindo diferengas de CNAE, pois uma
possui CNAE secundério, realizando atividade operacional e a outra ndo, apenas atividade
administrativa. Com isso a andlise acontece considerando os mesmos valores de faturamento e
despesas para produtor rural. Dessa forma, torna-se possivel identificar a melhor viabilidade entre

os trés casos. O Quadro 2 apresenta as principais informagdes das empresas analisadas.

Quadro 2 — Informacdes das empresas analisadas

Holding Alfa 2017 (Pura)

Holding Beta 2017 (Mista)

Faturamento: R$ 600.000,00

Faturamento: R$ 4.277.868,68

Despesas:  ndo atividade

administrativa.

possui, por  exercer

Despesas: R$ 3.327.359,79

Area: 4.000ha

Area: 3.600ha

CNAE Principal: 64.62-0-00 Holdings de institui¢cdes
ndo financeiras

CNAE Principal: 64.62-0-00 Holdings de institui¢cdes
ndo financeiras

CNAE Secundério: Nao possui.

CNAE Secundario: 46.22-2-00 Comércio atacadista de

soja; 46.23-1-99 comércio atacadista de matérias-primas
agricolas nao especificadas anteriormente.

Fonte: Elaboragao propria (2019).
4.3.1 Holding pura

Em analise com os dados de receitas e despesas da empresa Alfa no ano de 2017, ndo foram
registradas despesas operacionais. Assim, a Tabela 2 sintetiza as variaveis empregadas para efetuar
os calculos do imposto e o seu valor total, que representa o calculo de apura¢ao do imposto de renda

como pessoa fisica (IRPF), a op¢ao por pessoa fisica resulta apenas na tributacdo deste imposto

federal.

Tabela 2 — Calculo produtor rural — pessoa fisica — Alfa 2017

Receita de Venda 600.000,00
. . ~ Base de Despesas .
Tributo Aliquota Redugdo BC Caleulo Dedutiveis Valor Tributo
IRPF 24,99% 0% 600.000,00 149.960,23
IRPF 20% Receita Bruta 14,97% 80% 120.000,00 17.960,23
Total 167.920,46

Fonte: Elaboragao propria (2019).

De acordo com o aplicativo da Declaragcao do Imposto de Renda Pessoa Fisica, optando pela

apuracdo do limite de 20% da receita bruta, e considerando que a empresa nao registrou despesas,
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ndo ¢ viavel optar pela apuragdo do resultado. Ocorrendo a redugdo da base de calculo em 80% ¢ a
aliquota sendo gerada pelo aplicativo, o IRPF a recolher seria de R$ 17.960,23, optando pela

tributagdo como pessoa fisica inscrita como Produtor Rural.
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Figura 1 — Calculo imposto de renda PF pelos 20% da receita bruta — Alfa — 2017
Fonte: Receita Federal do Brasil (2019).

Na Figura 1 observa-se o célculo realizado pelo aplicativo do Imposto de Renda da Receita
Federal, que demonstra a aliquota efetiva para aplicagdo sobre a receita tributavel, ja com a parcela
dedutivel, este célculo demonstra a tributagdo pelos 20% da receita, ou seja, sem deducdo das

despesas.
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Figura 2 — Célculo imposto de renda PF pelo resultado — Alfa — 2017
Fonte: Receita Federal do Brasil (2019).

O aplicativo do Imposto de Renda disponibiliza também a opgdo da tributagdo pelo
resultado, que permite a deducdo das despesas, reduzindo em certos casos o valor da receita
tributavel, neste caso como a empresa ndo possui despesas torna se inviavel optar por esta forma, o
calculo pelo aplicativo esta demonstrado na Figura 2.

Analisando os mesmos dados, porém realizando o calculo dos impostos federais incidentes a
atividade Rural, como holding pura, que realiza o arrendamento rural, os impostos incidentes sdo

PIS/COFINS, IRPJ e CSLL, a Tabela 3 evidencia os calculos.
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Tabela 3 — Calculo produtor rural — pessoa juridica — Alfa holding pura — 2017
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Receita de Servigo 600.000,00
Tributo Aliquota Valor Tributo

PIS 0,65% 3.900,00
COFINS 3,00% 18.000,00
CSLL 2,88% 17.280,00
IRPJ 4,80% 28.800,00
Adicional IRPJ 10,00% (*) -4.800,00
Total 67.980,00

Fonte: Elaboragao propria (2019).

(*) o Adicional na tabela ficou negativo devido ser a inferior a 240 mil permitido pela legislagdo do IR/2018, nao inter-

ferindo no valor devido.

As aliquotas demonstradas na Tabela 3 se originam da Lei n°® 9.249/1995, art. 15, art. 20, e
Lei n°® 9.430/1996, art. 28, aliquota PIS 0,65%, COFINS 3,00%, CSLL 2,88% ((9% (CSLL) x 32%
(Presungao pela Atividade)) e a aliquota de IRPJ 4,8% ((15% (IRPJ) x 32% (Presuncao pela

Atividade)) e devido ao lucro ndo ultrapassar o limite maximo anual de 240 mil ndo gerou adicional

de IRPJ de 10%, representando um valor de 4.800,00 negativo, que ndo foi atribuido na soma dos

recolhimentos tributados. Resultando assim no valor de impostos federais a recolher de RS$

67.980,00.

O Griéfico 1 ilustra a diferenga de imposto a recolher de pessoa fisica e juridica da empresa

Alfa.

Grafico 1 — Impostos a recolher — pessoa fisica versus pessoa juridica — Alfa — 2017
79%

PJ: Holding Pura
Fonte: Elaboragao propria (2019).

Pessoa Fisica

Sob a visdo financeira da empresa e considerando os gastos com o pagamento de impostos, €

possivel compreender a economia tributaria da empresa de R$ 50.019,77, caso opte por permanecer

como pessoa fisica. Porém, ndo tera a protecao patrimonial que a Holding oferece.
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Pode se obter uma visdo diferenciada em relagdo aos resultados dos calculos, pois em
diferentes formas de tributagdo pela pessoa fisica obtiveram-se diferentes valores, entretanto, em
comparagdo aos valores da pessoa juridica ainda compensou, pois os valores que seriam recolhidos,

como empresa, sa30 maiores.

4.3.2 Holding mista

Com a tabulag@o dos dados e a realizagdo dos calculos, assim como na holding Alfa, segue
demonstragdo dos calculos realizados para e holding Beta, a empresa teve o faturamento de RS
4.277.868,68 em 2017. Como pessoa fisica pode optar pela tributagdo pelo resultado, desta forma,
sdo deduzidas as despesas reduzindo a base de calculo significativamente, porém, caso a empresa
opte pela tributagdo sobre os 20% da receita bruta, ndo podera deduzir as despesas que durante o

periodo somaram R$ 3.327.359,79. Os calculos sdo evidenciados na Tabela 4.

Tabela 4 — Calculo produtor rural — pessoa fisica — Beta — 2017

Receita de Venda 4.277.868,68
Tributo Aliquota Redugdo BC Base de Despesas Valor Tributo
Calculo Dedutiveis
IRPF 25,92% 0% 950.508,89 3.327.359,79 246.350,18
IRPF 20% Receita Bruta 25,74% 80% 855.573,74 0,00 220.243,01
Total 466.593,18

Fonte: Elaboragao propria (2019).

Na Tabela 4 observa-se as duas formas de tributacdo da pessoa fisica, sendo possivel
identificar qual delas seria menos onerosa para a empresa, pois mesmo utilizando o alto valor de
despesa que a empresa Beta teve no periodo, ainda se torna mais vidvel a tributa¢do pelos 20% da
receita bruta, contabilizando o valor a recolher de R$ 220.243,01.

A Figura 3 mostra o calculo realizado pelo proprio aplicativo do Imposto de Renda da
Receita Federal, que indica a aliquota efetiva para aplicagao sobre a receita tributavel, este calculo
apresenta a tributacdo utilizando os 20% da receita bruta, ou seja, sem utilizar as despesas para
reduzir a base de calculo do imposto. O imposto a pagar ¢ de R$ 220.243,01, sendo a aliquota

efetiva de 25,74%.
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Figura 3 — Calculo imposto de renda PF pelos 20% da receita bruta — Beta — 2017
Fonte: Receita Federal do Brasil (2019).

A Figura 4 contém o calculo do imposto de renda pelo aplicativo da Receita Federal,
utilizando a opg¢do de tributacdo pelo resultado, que permite a deducao das despesas, reduzindo em
certos casos o valor da receita tributavel. O valor do imposto por essa opgao foi de R$ 250.957,62,

com aliquota efetiva de 26,40%.
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Figura 4 — Calculo imposto de renda PF pelo resultado — Beta — 2017
Fonte: Receita Federal do Brasil (2019).

A Tabela 5 evidencia os calculos da empresa Beta como pessoa juridica, constam os valores
da tributacdo para o Governo Federal, exceto as contribui¢cdes para o PIS e o COFINS que sao
suspensas nas atividades de cultivo da soja. Observa-se que ainda como o Adicional do IRPJ sobre
0 lucro do periodo, compensa para a empresa a tributagdo pela Pessoa Juridica, pois o valor a
recolher seria de R$ 107.758,36, bem menor que o valor a ser recolhido pela Pessoa Fisica que foi
de R$ 220.243,01. As aliquotas se originam da Lei n°® 9.249/1995, art. 15, art. 20, e Lei n°
9.430/1996, art. 28, CSLL 1,08% ((9% (CSLL) X 12% (Presuncao pela Atividade)) e a aliquota de
IRPJ 1,20% ((15% (IRPJ) X 8% (Presung¢do pela Atividade)).
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Tabela 5 — Calculo produtor rural — pessoa juridica — Beta holding mista — 2017

Receita de Venda 4.277.868,68
Tributo Aliquota Valor Tributo

PIS 0,65% Suspenso
COFINS 3,00% Suspenso
CSLL 1,08% 46.200,98
IRPJ 1,20% 51.334,42
Adicional IRPJ 10,00% 10.222,95
Total 107.758,36

Fonte: Elaboragao propria (2019).

O Grafico 2 evidencia a diferenca dos valores a recolher entre uma e outra modalidade
juridica. Caso o empresario opte pela constituicdo da holding Mista, em apenas uma safra de soja
economizaria, apenas em tributos federais aproximadamente R$ 112.484,65. Desta forma a opgao
para o empresario se torna simples pensando na economia tributdria, comparando os valores a

serem recolhidos com as op¢des disponiveis para a atividade atualmente.

Grafico 2 — Impostos a recolher — pessoa fisica versus pessoa juridica — Beta — 2017

67 %

R5107.758,.36 RS$220.243,01
Pl: Holding Mista Pessoa Fisica

Fonte: Elaboragdo propria (2019).

4.4 Analise consolidada

Ao realizar uma analise das formas de tributagdo das duas empresas e pessoas fisicas, como
holding pura e holding mista, considerando uma terceira op¢ao quanto a tributagdo, para verificar
qual forma ¢ mais viavel as duas empresas, considerou-se na holding pura a viabilidade de sua
constituicdo como holding mista com atividade de comércio.

Sabendo-se que a tributagdo resultante do PIS e COFINS estdo suspensa para o cultivo da

soja, ¢ considerando o valor total da receita de R$ 600.000,00, o valor total devido somou R$
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13.680,00, sendo R$ 6.480,00 de CSLL (aliquota de 1,08%) ¢ R$ 7.200,00 de IRPJ (aliquota de
1,20%), como o Adicional do IRPJ ficou negativo devido ser a inferior a 240 mil, ndo entra no so-
matorio do valor devido. O Gréafico 3 apresenta o resultado das trés opgao de tributagdo para a em-

presa Alfa.

Grafico 3 — Impostos a recolher: pessoa juridica holding mista, pessoa fisica, pessoa juridica
holding pura — Alfa 2017

RS67.980,00 RS17.960,23 R%12.680,00
PI: Holding Mista Pessoa Fisica PI: Holding Pura

Fonte: Elaboragao propria (2019).

Diante dos resultados do Grafico 3 percebe-se que a melhor opgdo para a empresa Alfa, em
relacdo a questdes tributarias, seria optar pela constituicdo de uma holding mista com atividade de
comércio, apesar da pouca diferenca de R$ 4.280,23, entre os valores a recolher entre pessoa
juridica mista e pessoa fisica. Porém torna-se necessario também levar em consideracdo o objetivo
da constituicdo da holding, para que se torne viavel os valores gastos em sua constituicdo no
decorrer dos seus anos de continuidade e sucessdo, e possa exercer sua real fungdo de protecao
patrimonial.

Da mesma forma também foram feitos calculos para a empresa Beta, nas trés modalidades
para identificar a melhor opcao tributéria entre elas, na Tabela 6 constam os célculos realizados e as

aliquotas, caso optasse pela tributacdo como holding pura, na atividade de arrendamento.

Tabela 6 — Calculo produtor rural — pessoa juridica — Beta holding pura — 2017

Receita de Servico 4.277.868,68
Tributo Aliquota Valor Tributo
PIS 0,65% 27.806,15
COFINS 3,00% 128.336.,06
CSLL 2,88% 123.202,62
IRPJ 4,80% 205.337.,70
Adicional IRPJ 10,00% 112.891,20
Total 597.574,32

Fonte: Elaboragao propria (2019).
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Caso a empresa Beta optasse pela tributagdo como holding pura, na atividade de
arrendamento, o montante total de tributos considerando PIS, COFINS, CSLL, IRPJ e adicional
IRPJ seria de R$ 597. 574,32.

No Grafico 4 sdo evidenciadas as diferencas entre as trés opgdes de constitui¢do e os valores
de impostos federais que seriam recolhidos, pela empresa Beta, ao optar por cada uma delas, bem
como, as formas menos onerosas de realizar a atividade. Observa-se que a op¢ao mais vantajosa de
constitui¢do € a Pessoa Juridica Holding Mista, com um imposto a recolher de 12%, com o valor de

R$ 107.758,36 a serem recolhidos.

Grafico 4 — Impostos a recolher: pessoa juridica holding mista, pessoa fisica, pessoa juridica
holding pura — Beta 2017

656

12%a
RS107.758,.36 R5220.243.01 R5597.574,32
PI: Holding Mista Pessoa Fisica PJ: Holding Pura

Fonte: Elaboragao propria (2019).

Vale ressaltar que os célculos foram realizados considerando as aliquotas do lucro
presumido e da pessoa fisica, visto que no lucro real ndo ¢ viavel, pois como as atividades
principais sao realizadas na pessoa fisica, e apenas ¢ realizado o pagamento do arrendamento, em

dinheiro ou em graos, a holding como pessoa juridica nao teria despesas para deducao.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Em vista aos argumentos apresentados, a presente pesquisa objetivou com o estudo de caso
realizado para as empresas Alfa e Beta, analisar a viabilidade de constitui¢do de uma holding pura
ou mista para a atividade rural.

Foi possivel observar como acontece o processo de constituigdo de uma holding. Além das

referéncias utilizadas foi de grande relevancia a experiéncia do profissional Gustavo S. Karas, da
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empresa Hold Back Consultoria, que de forma pratica demonstrou os principais pontos que
precisam ser analisados para a constituicdo, sendo o principal deles o objetivo pelo qual a holding
sera constituida, para que no decorrer dos anos possa realizar sua funcdo conforme descrito em
estatuto.

Foi possivel também identificar as principais diferencas entre a holding pura e a holding
mista, de forma que uma serve apenas para a protecao patrimonial, podendo ainda deixar de exercer
sua real funcdo dependendo da atividade da empresa.

Ocorreu a apresentagdo tributdria das holdings pura e mista, de forma a demonstrar a
incidéncia de impostos federais, o que possibilitou identificar a melhor forma de constitui¢ao de tal
modalidade para empresas que realizam a exploracao da atividade rural, ou apenas o arrendamento
para a atividade rural.

Pode-se concluir que para a empresa Alfa a opcdo menos onerosa ¢ a permanéncia como
pessoa fisica em caso de arrendamento, ou a constituicdo de uma holding mista para venda dos
graos recebidos como pagamento do arrendamento. Ja para a empresa Beta ¢ vidvel a constituigcao
de uma holding mista, que reduz consideravelmente os valores a serem recolhidos de impostos
federais.

A principal contribui¢do da pesquisa consiste em esclarecer as diferentes tributagdes que a
legislagao oferece para atividades semelhantes e diferentes portes de empresas ou pessoas fisicas, e
assim recolher menos impostos sem que ocorra evasdo fiscal, demonstrando a importancia do
planejamento tributdrio para os produtores rurais.

A pesquisa utilizou estudo de caso, assim, os resultados aqui encontrado limitam-se as
empresas € ao periodo analisado, ndo recomenda-se comparagdes ou a extrapolagdo para outros
casos. Por fim, sugere-se pesquisas para identificar se ¢ vidvel manter as atividades rurais apenas

com pessoa juridica extinguindo, com isso, as operagdes pela pessoa fisica.
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